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90天關稅暫緩期恐無法延長
標普中止3連揚

市場重點

美國JOLTS職缺數意外上升、ISM製造業指數

升幅超預期，且Powell談話仍認為通膨將於夏

季走高，市場對Fed今年降息預期略有降溫，

貿易方面，川普表示將不推遲7/9恢復加徵關

稅的最後期限，並再度批評日本拒絕美國大

米出口，標普在前兩個交易日創新高後出現

類股輪動，標普11大板塊中僅資訊技術(-

1.13%)和通訊服務(-1.19%)下跌，其中半導體

產品和設備(-2.52%)，日前創新高的輝達(-

2.97%)和博通(-3.96%)回吐漲幅，此外特斯拉

(-5.34%)因CEO 馬斯克和川普隔空交火而股

價重挫，終場四大指數漲跌互見。
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市場動態
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美5月JOLTS職缺意外上升至776.9萬，創6個月高

美國5月JOLTS職位空缺數由上修值的739.5萬(原739.1萬)續揚至776.9萬，創6個月高，高於市場預

期的730.0萬，5月共增加37.4萬個職缺，其中私部門和政府部門職缺分別增加37.4萬及增加1千，

其中政府部門之聯邦政府減少3.9萬個，惟地方政府則增加4.0萬。私部門當中，增幅較大的包括前

月降幅較大的休閒旅宿(+27.9萬)、製造業(+2.2萬)，另金融和保險(+9.1萬)亦有較大增幅，每失業

人口所對應的職位空缺數由1.03升至1.07，創4個月最高，仍為近4年相對低點，裁員率由1.1%回落

至1.0%、且離職率由2.0%略升至2.1%，儘管5月職缺數繼續回升，勞動市場表現穩健，然職缺集

中在前月降幅較大的產業，而川普移民政策可能導致缺工的可能性，且企業預期部分移民將失去

工作許可，令部分旅遊住宿業者提前招募，導致職缺數上升。

美ISM製造業指數上升至49.0，然連續4個月低於50，新訂單降幅大於預期

美國6月ISM製造業指數由48.5上升至49.0，優於預期的48.8，連續第4個月低於50榮枯線，主要受

惠於生產指數由45.4大幅攀升至50.3，中止連3個月萎縮，新訂單由47.6降至46.4，創3個月最大

降幅，出口訂單由40.1升至46.3，顯示需求疲軟，雇用指數方面由46.8降至45，通膨方面，調查結

果顯示材料成本上升仍是生產商面臨的問題，價格指數由69.4續揚至69.7，接近2022年6以來高。

Fed主席Powell預計通膨將於夏季走高，仍未排除7月降息可能性

Fed主席Powell於論壇上表示美國經濟狀況良好，預計關稅對通膨的效果將在夏季顯現，若沒有擴

大關稅徵收，Fed今年原本將進一步降息，幾乎所有機構對美國通膨預估都因為關稅而大幅上升，

Fed看到關稅規模暫停降息，認為等待是較為謹慎的做法，Powell被問及7月降息是否過早，

Powell並未排除這種可能性，重申將逐次會議做決定，不會排除任何一次會議的可能，也不會直

接承諾降息。BOJ總裁植田和男表示將等待更多通膨數據來判斷貨幣政策走向，表示BOJ正在關心

核心通膨力度、美國關稅，以及預計將逐漸緩解的食品通膨狀況，儘管整體通膨超過2%，但核心

通膨仍不到2%。
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市場表現
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資產類別 觀察指數 收盤價 1日(%) 1週(%) 1月(%) YTD(%)

S&P 500 6198 -0.1 1.7 4.4 5.4

道瓊工業 44495 0.9 3.3 5.2 4.6

歐洲Stoxx 600 540 -0.2 -0.1 -1.4 6.4

日本東證指數 2832 -0.7 1.8 2.0 1.7

MSCI亞太不含日本 644 0.4 1.1 6.0 13.1

MSCI東協 705 0.1 1.6 0.1 3.5

滬深300 3943 0.2 1.0 2.7 0.2

MSCI中國 76 0.1 -0.6 3.7 16.8

印度NIFTY 25542 0.1 2.0 3.3 8.0

巴西Bovespa 139549 0.5 1.7 2.0 16.0

越南VNINDEX 1378 0.1 0.8 3.1 8.8

台灣加權 22554 1.3 1.6 7.4 -2.1 

NASDAQ 20203 -0.8 1.5 5.0 4.6

費城半導體 5507 -0.7 1.2 14.0 10.6

生技NBI 4260 0.8 -0.0 2.8 -1.2 

REITs 768 0.6 -1.5 -0.3 0.3

KBW銀行 3943 1.5 4.8 11.4 11.2

S&P 500 能源 654 0.8 0.7 4.4 -0.1 

MSCI礦業 384 0.7 2.7 2.1 17.6

標普全球清潔能源 843 0.9 1.7 5.6 15.4

美元指數 96.8 -0.1 -1.1 -1.9 -10.8 

歐元/美元 1.2 0.2 1.7 3.2 14.0

美元/人民幣 7.2 0.0 -0.1 -0.5 -1.8 

澳幣/美元 0.7 0.0 1.4 1.4 6.4

美元/日圓 143.4 -0.4 -1.0 0.5 -8.8 

美元/南非幣 17.6 -0.6 -0.9 -1.4 -6.6 

美元/新台幣 29.2 -1.4 -1.2 -2.7 -11.0 

西德州原油 65.5 0.5 1.7 6.4 -5.8 

黃金 3338.8 1.1 0.5 -1.3 27.2

資產類別 觀察指數 收盤價 1日(bps) 1週(bps) 1月(bps) YTD(bps)

美國10Y公債 4.24% 1.4 -5.3 -19.8 -32.7 

美國2Y公債 3.77% 5.3 -5.3 -16.4 -46.9 

美國投等債 5.01% 2.0 -6.0 -25.0 -32.0 

美國非投等債 7.01% -5.0 -12.0 -49.0 -48.0 

新興美元債 6.29% -3.0 -10.0 -29.0 -42.0 

資料來源：Bloomberg   註：債券項目為Bloomberg Barclays相關債券指數之參考利率
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