
投資聲明:1.本研究報告由永豐商業銀行提供，資料來源為永豐證券投資顧問股份有限公司，所載資料僅供參考，無法保證內容完整性
或預測正確性，亦不作任何保證，資料內容若有變更，將不另行通知，客戶投資前應慎審考量本身風險承受度，並應自行承擔投資風
險。2.投資均有風險，任何投資商品過去績效亦不代表未來績效之保證，且有可能受市場波動導致本金損失；若申購以外幣計價的投
資商品應瞭解匯率變動風險亦有可能導致本金之損失。3.未經永豐商業銀行及永豐證券投資顧問股份有限公司同意，不得以任何形式
沿用、複製或轉載本文件之內容。

寬鬆預期持續發酵，
Google&Apple撐起美股大盤

2025年9月4日

寰宇金融日報

綁定財富管理LINE官方帳號
即時市場資訊不漏接!

https://mma.tw/O04NM

市場重點

JOLTS職缺數、Fed褐皮書或理事Waller的演說

內容強化市場對9月的降息預期，提振市場風

險情緒，寬鬆預期促使黃金續創史高的$3610，

2年債盤中下探3.60%，創近4個月低，股債雙

漲，因美國法院判決Google無須拆分Chrome，

以及限制搭售與數據分享，Google與Apple分

別以9.14%、3.81%成為S&P500的主要驅動個

股，也促使Mag 7之間的個股輪動。Macy發

布上調年度銷售與預測，彰顯其策略轉向後改

善經營狀況，股價大漲20.68%，Dollar Tree上

季業績雖優於市場預期，但因關稅影響本季業

績，進而下調年度財測，股價收跌8.37%，終

場美股四大指數漲跌互見



市場動態
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美國7月JOLTS職缺數、Fed褐皮書佐證就業市場降溫

美國公布7月JOLTS職缺數由下修值的735.7萬個→718.1萬個，低於市場預期的738.0萬個，創2024/10

以來低，職缺與失業人數比由1.05→0.99，創2021/4以來低，雇用率由3.6%→3.7%，總離職率持平在

3.3%，主動與非主動離職率持平在2.2%、1.1%，職缺數報告佐證就業市場降溫觀點，職缺數下降主

要來自於教育與醫療健保(-18.1萬個)、零售(-11.0萬個)、休閒和酒店業(-4.7萬個)；Fed褐皮書報告顯

示美國大部分地區經濟活動近期「幾乎無變化」，12個地區有11個區域的就業「幾乎無變化」，一半

個轄區回報移民勞工減少，尤其是是紐約、里奇蒙、聖路易斯和舊金山的營建部門，消費支出持平或

下滑，薪資漲幅跟不上物價上漲，12個地區有10個區域出現漲價，幅度介於溫和至輕微，關稅衝擊成

為推升成本的主要因素，另保險、公用事業和科技等產業商業聯絡人也回報價格上升。

Fed理事Waller重申9月降息，後續則是Data-dependent，Bostic與

Musalem則關注通膨風險

Fed理事Waller表示貨幣政策仍處於限制性區域，一旦關稅的影響開始消退，通膨率就可能在六、七

個月後「大幅接近」政策目標，爭取搶在就業市場急劇放緩前採取行動，一旦就業市場惡化的時候，

速度將會很快，需要在下次(9月)會議上開始降息，認為能夠降息100~150個基點，但能多快實現，得

取決於獲得的數據；亞特蘭大分行總裁Bostic表示利率仍具有限制性，儘管價格穩定仍是首要關注點，

但勞動力市場放緩的程度足以使政策在今年剩餘時間內適當放鬆，預期降息25個基點；聖路易斯分

行總裁Musalem表示就業市場看起來依然穩健，通膨高於目標的狀況很有可能更具持續性，因為回

顧早些時候，消費者傾向於對新一輪通膨週期的方式對價格上漲做出反應。政策將大部份重心放在就

業市場目標上，會帶來不合理或過度政策寬鬆的風險，從而導致收益率曲線進一步陡峭化、期限溢價

上升或通膨預期增加。

BOJ總裁植田和男表示若符合條件降升息，希望匯市走勢貼近基本面

9/3日本首相石破茂會見BOJ總裁植田和男，植田和男在會晤後表示與過去一樣，我們就經濟、物價

和市場狀況交換了總體意見，在金融市場方面，討論貨幣在內的市場發展，但未提供細節，希望匯市

能根據基本面穩定變化，並打算監測外匯市場的走勢，重申如果經濟成長和物價出現符合展望，BOJ

將升息。
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市場表現
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資產類別 觀察指數 收盤價 1日(%) 1週(%) 1月(%) YTD(%)

S&P 500 6448 0.5 -0.5 1.9 9.6

道瓊工業 45271 -0.1 -0.6 2.5 6.4

歐洲Stoxx 600 547 0.7 -1.4 1.1 7.7

日本東證指數 3049 -1.1 -0.7 4.6 9.5

MSCI亞太不含日本 664 -0.2 -0.4 2.3 16.7

MSCI東協 743 0.3 -0.3 2.5 9.0

滬深300 4460 -0.7 1.7 9.6 13.3

MSCI中國 84 -0.4 1.4 5.8 29.2

印度NIFTY 24715 0.6 0.0 -0.0 4.5

巴西Bovespa 139864 -0.3 0.5 5.2 16.3

越南VNINDEX 1681 -0.1 0.5 10.0 32.7

台灣加權 24100 0.3 -1.7 3.1 4.6

NASDAQ 21498 1.0 -0.4 2.1 11.3

費城半導體 5593 -0.2 -4.0 -0.6 12.3

生技NBI 4774 0.1 1.6 4.3 10.7

REITs 766 0.1 -1.3 0.8 0.1

KBW銀行 4460 -0.2 -1.1 5.3 16.8

S&P 500 能源 672 -2.3 -0.9 3.1 2.6

MSCI礦業 436 1.2 3.2 11.8 33.3

標普全球清潔能源 904 0.4 -0.7 4.9 23.8

美元指數 98.1 -0.3 -0.1 -0.6 -9.5 

歐元/美元 1.2 0.2 0.2 0.8 12.6

美元/人民幣 7.1 0.1 -0.1 -0.5 -2.2 

澳幣/美元 0.7 0.4 0.6 1.2 5.7

美元/日圓 148.1 -0.2 0.5 0.7 -5.8 

美元/南非幣 17.7 -0.1 -0.2 -1.5 -6.3 

美元/新台幣 30.7 0.1 0.5 2.7 -6.3 

西德州原油 64.0 -2.5 -0.3 -2.0 -7.0 

黃金 3559.4 0.7 4.8 5.5 35.6

資產類別 觀察指數 收盤價 1日(bps) 1週(bps) 1月(bps) YTD(bps)

美國10Y公債 4.22% -4.5 -1.8 2.4 -35.2 

美國2Y公債 3.62% -2.3 0.8 -5.9 -62.5 

美國投等債 4.91% -5.0 1.0 -2.0 -42.0 

美國非投等債 6.82% -4.0 7.0 -20.0 -67.0 

新興美元債 6.09% -3.0 -1.0 -7.0 -62.0 

資料來源：Bloomberg   註：債券項目為Bloomberg Barclays相關債券指數之參考利率
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