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投顧觀點

近年來，全球資本市場掀起新一波以人工智慧為核心的投資熱潮。無論是科技巨頭的資本支出，

或是各國政府的策略性產業布局，AI 幾乎成為所有科技投資的共同主軸。其中又有兩項關鍵趨勢

最為清楚──雲端服務供應商（CSP）資本支出的持續成長，以及 2026 年全球 AI 基礎設施投資仍

由硬體領域主導。

在 AI 模型不斷升級、運算需求急劇擴大的背景下，全球主要 CSP（如 AWS、Microsoft Azure、

Google Cloud、Meta、Oracle 等）正以前所未見的速度提升資本支出。Bloomberg 數據指出，

CSP 資本支出呈現持續向上趨勢，並強調其策略目標是 「再接再厲，不落人後」。這句話道出了

產業現況：AI 競爭進入軍備競賽階段，硬體投資不再是成本，而是取得競爭優勢的關鍵武器。

AI 模型如 GPT、Gemini、Claude、Llama 等，每一代模型的參數量與運算需求呈倍數成長。這

使得 CSP 不得不持續投入巨額資金購入 GPU、AI 加速卡、伺服器、光模組、資料中心設備等。對

這些企業而言，「沒有算力就沒有市場」，因此資本支出成為競爭格局中不能落後的核心。根據 

Gartner、McKinsey、IDC 的預測，2026 年全球 AI 基礎設施投資佔比中，「硬體」仍佔最大份

額，包含：資料中心總投資24%、消費性設備27%、運算資源16%、半導體13%。從整體來看，

超過 80% 以上的 AI 相關投資仍與硬體、設備、基礎建設直接相關。這裡反映一個重要趨勢：AI

的價值鏈目前仍停留在「重資本」階段。雖然長期來看，AI 服務、應用、軟體生態系最終將成為

主流，但目前真正推動 AI 市場的核心力量，仍是大量的硬體投入。

總結到操作策略上，由於台股獲利看好上調，台股2026年前景頗看好，應等待年後逢低買進分批，

瞄準AI題材，另外搭配出口產業的復甦題材。至於指數空間，已調高獲利後的台股，應該可上看

37000點，下檔空間則看29000點。
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美國五大CSP業者資本支出與伺服器產值(百萬美元) 2026年全球 AI 基礎設施

資料來源：Bloomberg、Gartner、McKinsey、IDC，永豐投顧整理。
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三項利多，台股獲利調高

隨著 2026 年進入第一季，台灣股市再次站上國際資本市場關注焦點。台股具備「向上調整、評價

抬升」的明確條件，主要來自台積電獲利上修、記憶體報價大幅成長、台美關稅底定後帶來的產

業利多三大因素。在整體基本面全面改善的情況下，台灣股市不僅具備邏輯上的上行空間，亦有

實質數據支持指數評價向上提升。

首先是台積電，由公司剛公布的 1Q26 法說會內容顯示，其營運、獲利、毛利率皆遠超市場預期， 

1Q26毛利率展望63–65%明顯高於市場原先估的 60–61%。2026年營收成長由預期上修至YoY

+30%這來自於HPC與蘋果拉貨、製程轉換、ASP 提升等強勁動能。

第二是記憶體，記憶體即將進入強勁且持續多季的景氣循環，將成為帶動台股的另一股主要動能。

從市場資訊可見，DRAM 與 NAND 的報價預估漲幅相當驚人，一方面來自供給端收縮－主要因 

2023 至 2024 年大廠大幅減產；另一方面則是 AI 推動需求質變。例如生成式 AI 影片所需的記憶

體容量，是一般日常對話的 200 倍。此外，Server DRAM 的佔比預計將從 12% 大幅提升至 45%；

企業級 SSD 在 2023–2028年的年複合成長率（CAGR）則高達 30%。

第三是台美關稅底定。2025年起，川普政府推動關稅調整，台灣傳產一度承受 20% 甚至高達 

32% 的威脅。但 2026 年 1 月最新結果，台灣關稅從 20% 下調至 15%，與日韓同稅率。這是極

關鍵轉折——因為台灣傳產原本受關稅壓力最大，現在不確定性解除，反而迎來獲利回升契機。

台灣傳產在全球具有壟斷級地位，汽車 AM 塑料全球市佔率 > 80%，製鞋代工全球品牌運動鞋產

能 > 80%，機能性布料全球 70% 來自台灣，高爾夫球頭代工全球市占 > 85%。關稅確定後，客

戶觀望結束、訂單開始回流、獲利重新成長與估值修復空間打開。
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2026年亞洲國家對美關稅一覽

資料來源：Bloomberg，永豐投顧整理
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操作策略：避年關、年後布局，29000點至33000點

近五年台股在春節前後有明顯的「先整理、後表態」特徵，開紅盤當日多半收漲，但也會受突發

事件擾動。就開紅盤日加權指數表現而論：2021 年收漲約 +3.54%、2022 年 +1.28%、2023 年 

+3.76%、2024 年 +3.03%，而 2025 年因春節期間海外利空累積（AI 科技股重挫、貿易緊張升

溫）而罕見大跌 –3.53%，屬近年少見的負回檔案例。若把時間拉長到「新曆年首日到農曆開紅盤」

區間，近五年有 3 年上漲、2 年下跌，最高單年漲幅出現在 2023 年、約 +8.9%，顯示抱股過年雖

非穩賺，但勝率仍略偏多。

二月處於春節長假前後的過渡期。過往經驗顯示，長假前資金多偏保守，法人部位易降、市場量

能收斂，指數表現不易有趨勢性上攻。因此，指數操作宜保守、個股選股重於指方向。然而，長

假也帶來「情緒錯殺與資金空窗」，為股價落後、基本面穩健個股，創造布局時點。

總結到操作策略上，由於元月上漲幅度頗大，面對跨月轉折、跨越春節長假轉折，投資人有必要

停看聽，簡單說，應該等待春節後再加碼。事實上，由於台股獲利看好上調，台股2026年前景頗

看好，應等待年後逢低買進分批，最好是規劃年後四到六個月的買進期間，標的以科技為主，瞄

準AI題材，另外搭配出口產業的復甦題材。至於指數空間，已調高獲利後的台股，應該可上看

37000點，下檔空間則看29000點。

投資聲明:本研究報告由永豐商業銀行提供，資料來源為永豐證券投資顧問股份有限公司，所載資料僅供參考，無法保證內容完整性或
預測正確性，亦不作任何保證，資料內容若有變更，將不另行通知，客戶投資前應慎審考量本身風險承受度，並應自行承擔投資風險。
投資均有風險，任何投資商品過去績效亦不代表未來績效之保證，且有可能受市場波動導致本金損失；若申購以外幣計價的投資商品
應瞭解匯率變動風險亦有可能導致本金之損失。未經永豐商業銀行及永豐證券投資顧問股份有限公司同意，不得以任何形式沿用、複
製或轉載本文件之內容。

資料來源：CMoney，永豐投顧整理

 表一：台股近五年春節行情變化 

 

資料來源：CMoney，永豐投顧整理。1/19。 

 

最後交易日到開市期間 最後交易收盤 開市收盤 變化率

2021 2/5~2/17 15802.40 16362.29 3.5%

2022 1/26~2/7 17674.40 17900.30 1.3%

2023 1/17~1/30 14932.93 15493.82 3.8%

2024 2/5~2/15 18096.07 18644.57 3.0%

2025 1/22~2/3 23525.41 22694.71 -3.5%

2026 2/11~2/23

台股近五年春節行情變化
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