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市場重點

先前AI引發的拋售潮後試圖站穩腳步，市場延

續上週五反彈動能，標普11大板塊中由資訊科

技(+1.59%)，連續兩個交易日領漲，科技類股

回神帶動標普、那指雙雙收高。此外，由於

D.A. Davidson將其投資評級由「中立」上調

至「買進」，帶動甲骨文股價大漲9.6%。道

瓊漲幅雖落後其餘指數，盤中仍升至50,219點，

持續刷新歷史新高，費半隨科技股同步走揚，

終場四大指數同步收紅；陸股部分，A股全天

高開高走，三大股指集體上漲，滬指重新站上

4100點關口，太陽能產業鏈再度爆發，算力

硬體股大漲，CPO、記憶體等方向領漲，此

外，AI應用、半導體等板塊亦走高。



市場動態
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紐約Fed銀行1月調查顯示通膨降溫、就業憂慮減輕

紐約Fed銀行1 月消費者預期調查顯示美國家庭對短期通膨與就業市場的擔憂略有緩解，受訪者對未來

一年通膨預期由3.4%降至3.1%，而三年與五年期通膨預期則穩定維持在3.0%，顯示長期通膨預期仍受

控。就業方面，消費者認為失業風險下降，且若失業三個月內找到工作的機率升至約46%，反映勞動

市場情緒趨穩，也為Fed維持利率不變提供支撐。儘管通膨預期回落，不過家庭對未來財務狀況與信

貸環境的看法仍偏保守，認為財務狀況較一年前變差的比例增加。此外，消費者仍預期多項生活成本

將明顯上升，包括汽油、食品、醫療和教育與租金等剛性支出漲幅較為顯著，反映通膨壓力在民生層

面依然沉重，顯示通膨與經濟前景雖有改善，但不確定性依然存在。

Hassett宣稱就業走弱源於結構性轉變，就業增長放緩不等於經濟降溫

非農就業報告公布前夕，白宮國家經濟委員會主任Hassett提前為可能偏弱的就業數據進行「預期管

理」，強調未來數月就業增長放緩並非經濟轉弱，而是勞動市場出現結構性轉變。並指出人口增長放

緩、部分勞動力（包括非法移民）流出，以及生產率因技術進步與效率提升而「飆升」，使企業在維

持高GDP成長的同時，對新增人力的需求下降，因此就業數據走弱屬於合理現象。當前勞動市場呈現

「低招聘、低裁員」狀態，維持失業率穩定所需的月度就業成長速度目前遠低於前總統拜登執政時期

的水準。Hassett試圖將潛在的疲弱就業數據重新定義為勞動力市場的結構性轉變，而非經濟增長動能

減弱的信號，市場對1月非農報告預期新增就業約7.0萬人，且即將公布的QCEW可能顯示就業數據被

大幅下調，可能支持Hassett對結構性轉變的論述，也可能加劇市場對經濟前景的擔憂。

台灣1月出口創新高，AI外溢效應全面發酵，電子與資通訊首破500億美元

台灣1月出口金額由624.8億美元升至657.7億美元，創歷年單月新高，連續4個月突破600億美元，年增

率由43.4%→69.9%，出口連27紅，主要動能來自AI熱潮的外溢效應，擴散到更多領域的復甦，包括記

憶體等相關零組件的漲價潮、半導體設備、自動化需求等。傳產出現落底跡象，非電子、資通訊產品

出口金額由145.9億美元略升至146.9億美元，年增率由升至20.2%。未來展望，財政部預估2月出口值

將介於496億~525億美元間，仍延續淡季不淡，可望寫歷年同月新高，年增率介於20%~27%間。
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市場表現
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資產類別 觀察指數 收盤價 1日(%) 1週(%) 1月(%) YTD(%)

S&P 500 6965 0.5 -0.2 -0.0 1.7

道瓊工業 50136 0.0 1.5 1.3 4.3

歐洲Stoxx 600 621 0.7 0.7 1.9 4.9

日本東證指數 3784 2.3 7.0 7.7 11.0

MSCI亞太不含日本 784 2.4 3.2 5.5 8.6

MSCI東協 800 1.3 2.2 3.8 4.8

滬深300 4719 1.6 2.5 -0.8 1.9

MSCI中國 85 1.8 0.2 -0.3 2.7

印度NIFTY 25867 0.7 3.1 0.7 -1.0 

巴西Bovespa 186241 1.8 1.9 14.0 15.6

越南VNINDEX 1755 -0.0 -2.9 -6.1 -1.7 

台灣加權 32405 2.0 2.5 7.0 11.9

NASDAQ 23239 0.9 -1.5 -1.8 -0.0 

費城半導體 8163 1.4 0.3 6.9 15.2

生技NBI 5970 -0.2 0.9 2.6 4.6

REITs 794 0.4 3.8 4.4 5.4

KBW銀行 4719 0.2 3.5 3.4 7.4

S&P 500 能源 827 0.8 7.3 15.4 20.3

MSCI礦業 652 3.7 5.6 11.9 18.5

標普全球清潔能源 1214 2.5 4.7 9.9 15.7

美元指數 96.8 -0.8 -0.8 -2.3 -1.5 

歐元/美元 1.2 0.8 1.0 2.4 1.4

美元/人民幣 6.9 -0.2 -0.4 -0.8 -1.0 

澳幣/美元 0.7 1.1 2.1 6.1 6.3

美元/日圓 155.9 -0.9 0.2 -1.3 -0.5 

美元/南非幣 15.9 -0.8 -1.2 -3.6 -4.0 

美元/新台幣 31.5 -0.4 -0.2 -0.2 0.4

西德州原油 64.4 1.3 3.6 9.2 12.5

黃金 5057.8 1.9 8.5 12.2 17.1

資產類別 觀察指數 收盤價 1日(bps) 1週(bps) 1月(bps) YTD(bps)

美國10Y公債 4.20% -0.4 -7.5 3.7 3.5

美國2Y公債 3.49% -1.2 -8.7 -4.7 1.2

美國投等債 4.82% -1.0 -5.0 -2.0 1.0

美國非投等債 6.56% -2.0 0.0 9.0 3.0

新興美元債 5.74% -1.0 -4.0 1.0 3.0

資料來源：Bloomberg   註：債券項目為Bloomberg Barclays相關債券指數之參考利率
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