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市場重點

美股昨日上演「驚天大逆轉」，市場情緒轉向

的主因在於 G7 財長會議承諾平抑油價，加上

川普稱對伊朗戰爭「基本結束」且進度超前，

導致 WTI、Brent原油自逼近120美元高點暴跌

逾30%至$90以下，有效緩解了市場對通膨失

控的恐懼，美債10年期殖利率回落至 4.094%，

四大指數抹去盤中逾1.5%跌幅，美股主要指數

全面收紅0.5%~3.9%。亞洲方面，因亞洲高

度依賴中東能源且交易時段原油價格仍在暴漲，

亞股普遍重挫，TOPIX大跌3.8%、KOSPI重創

6%、台灣加權指數狂瀉4.4%，航空、運輸及

依賴原物料進口的製造業成為重災區。



市場動態
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川普稱對伊朗戰爭「基本結束」且進度超前，原油價格單日重挫10%

由於擔憂全球能源供應鏈長期中斷，過去24小時內僅有一艘與伊朗相關的散貨船駛出波斯灣，荷姆茲

海峽航運陷入停滯，WTI、Brent原油價格一度逼近120美元，單日價格飆升近30%，通膨失控和經濟

衰退的擔憂，帶動全球風險資產暴跌。隨著川普暗示戰爭「基本完成」且進度比他最初預計的4~5周

的時間快得多，市場的恐慌情緒消散，風險資產大舉反攻，原油較日高大幅下挫，WTI、Brent原油昨

日分別收於每桶$94.77、$89.39，單日跌幅皆逾10%。

G7財長緊急聲明稱暫不釋放油儲，但隨時做好準備

G7財政部長於昨日召開緊急視訊會議，聯合聲明強調已準備好動用包括釋放戰略石油儲備在內的一切

工具以穩定能源市場。儘管IEA署長比羅爾強烈敦促成員國聯合釋儲，且美國立場傾向釋放3億至4億

桶（約佔總儲量30%），但輪值主席國法國與部分成員國認為當前歐美尚未出現實質短缺，暫未觸發

即時釋放機制。川普政府態度出現轉向，正評估透過出口限制與稅收豁免平抑油價。G7能源部長將於

今日進一步協商，目前法國認為供需穩定，尚未到釋儲階段；英國、日本呼籲全球協同行動，緩解通

膨與航運風險強調荷姆茲海峽的戰略重要性。

台灣1-2 月出口金額續創歷年同期新高，AI浪潮推升首季出口挑戰單季新高

台灣2月出口由657.7億美元降至498億美元，年增率由69.9%降至20.6%，連續 28 個月正成長，出口

金額大幅下滑主因2月工作天數僅14天為近 6年最少，累計 1-2 月出口規模達1155億美元仍創歷年同期

新高，年增44.5%。在AI需求強勁帶動下，ICT 供應鏈表現優異，電子零組件+資通訊出口金額年增率

為31.5%，遠優於非電子、資通產品的-3.7%。未來展望，財政部預估3月出口將跳升至639億~ 667億

美元，首季出口將續創單季新高。此外，財政部也提出警示若美以對伊戰事擴大導致荷姆茲海峽封鎖，

引發油價與運費飆升，恐衝擊全球供應鏈並抑制消費信心，成為未來出口的最大變數。
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市場表現
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資產類別 觀察指數 收盤價 1日(%) 1週(%) 1月(%) YTD(%)

S&P 500 6796 0.8 -1.2 -0.0 -0.7 

道瓊工業 47741 0.5 -2.4 -2.4 -0.7 

歐洲Stoxx 600 595 -0.6 -4.6 -2.7 0.5

日本東證指數 3576 -3.8 -8.3 -2.1 4.9

MSCI亞太不含日本 747 -3.5 -8.2 -3.0 3.5

MSCI東協 748 -2.4 -5.2 -5.4 -2.0 

滬深300 4615 -1.0 -2.4 -1.2 -0.3 

MSCI中國 79 -0.8 -2.2 -6.4 -4.7 

印度NIFTY 24028 -1.7 -3.4 -6.3 -8.0 

巴西Bovespa 180915 0.9 -4.4 -0.7 12.3

越南VNINDEX 1653 -6.5 -10.5 -7.3 -7.4 

台灣加權 32110 -4.4 -8.5 1.0 10.9

NASDAQ 22696 1.4 -0.2 0.7 -2.3 

費城半導體 7810 3.9 -4.0 2.6 10.3

生技NBI 5901 1.9 -1.8 1.6 3.4

REITs 813 0.1 -2.3 4.4 8.1

KBW銀行 4615 -0.3 -4.4 -10.8 -6.8 

S&P 500 能源 860 -0.4 -1.4 6.8 25.1

MSCI礦業 626 -0.7 -11.4 1.4 13.8

標普全球清潔能源 1139 2.1 -2.4 -1.9 8.6

美元指數 99.2 0.2 0.8 1.4 0.9

歐元/美元 1.2 0.2 -0.4 -1.2 -0.9 

美元/人民幣 6.9 0.0 0.0 -0.5 -1.2 

澳幣/美元 0.7 0.7 -0.2 2.2 6.0

美元/日圓 157.7 -0.1 0.2 0.4 0.6

美元/南非幣 16.3 -1.5 1.2 -0.1 -1.6 

美元/新台幣 31.9 0.8 1.5 0.9 1.6

西德州原油 94.8 4.3 33.0 50.4 66.1

黃金 5138.5 -0.6 -3.4 7.5 19.0

資產類別 觀察指數 收盤價 1日(bps) 1週(bps) 1月(bps) YTD(bps)

美國10Y公債 4.10% -4.3 6.1 -8.4 -7.1 

美國2Y公債 3.54% -2.5 6.1 8.5 6.3

美國投等債 4.87% -3.0 5.0 5.0 6.0

美國非投等債 6.98% 3.0 21.0 32.0 45.0

新興美元債 5.93% 6.0 19.0 18.0 22.0

資料來源：Bloomberg   註：債券項目為Bloomberg Barclays相關債券指數之參考利率
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