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市場重點

儘管川普前日指出對伊朗戰爭基本結束，然伊

朗威脅布水雷，並拒絕談判，中東戰事未有緩

解跡象，然油價受到美軍護航油輪一度跌破

$80大關，後遭白宮否認，標普十一大板塊以

能源板塊(-1.3%)領跌，僅通訊服務(+0.3%)及

資訊科技(+0.1%)收漲，七巨頭的Meta(+1.0%)、

Nvidia(+1.2%)有較大漲幅，半導體板塊

(+0.8%)中，應用材料(+2.1%)與美光(+3.5%)

及SK海力士開發AI記憶體晶片，軟體與服務(-

1.7%)再度下跌，四大指數漲跌互見。



市場動態
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美能源部長指美國海軍成功護航油輪通過荷姆茲海峽，油價一度跌破$80

根據船舶追蹤數據顯示，一艘載著200萬桶伊朗原油的超級油輪穿越荷姆茲海峽，為2/28衝突以來，

記錄到的至少第6艘油輪通過該海峽。美國能源部長Wright在社群媒體發文稱，美國海軍已成功護送

一艘油輪通過荷姆茲海峽，以確保石油持續流向全球市場，然該文隨後刪除，白宮指出美軍未護送任

何油輪通過荷姆茲海峽，3/10 Brent原油一度跌破每桶$80，終場Brent收黑11.3%至$87.80，WTI收黑

11.9%至$83.45。EIA發布短期能源展望報告(STEO) 受中東衝突影響，預計Brent原油價格未來兩個月

將維持在每桶$95，第三季度將跌至$80以下，年底降至$70美元，並將2026年和2027年Brent油價分

別由每桶$58上調至$79、$53上調至$64。

中東戰事未有緩解跡象，伊朗傳出於荷姆茲海峽布設水雷

美國國防部長Hegseth警告將執行開戰以來最猛烈的一天空襲，美國白宮新聞秘書Leavitt在新聞發布

會上表示，美軍正在遠超預期進度推進針對伊朗的史詩怒火行動，並解釋川普所說的伊朗無條件投降，

是指伊朗不再具備對美國及其盟友構成可信威脅的能力，特別是其彈道導彈體系以及發展核武器的能

力被徹底削弱。伊朗方面，新任最高領袖Mojtaba Khamenei(哈米尼之子)拒絕與美國談判，伊朗持續

向以色列、沙烏地、科威特、巴林、阿聯酋等國發射飛彈與無人機，且據傳伊朗已開始在荷姆茲海峽

布設水雷，川普表示美國沒有收到任何有關伊朗布設水雷的報告，敦促伊朗清除爆炸物，並表示美國

將打擊布雷船隻，隨後指出已經撤底摧毀10搜閒置布雷艇，未來將清除更多布雷艇。

中國1-2月出口年增21.8%，對美出口年增率由-20.0%升至-11.0%

中國1-2月出口年增21.8%，高於2025年全年出口5.5%，以及市場預期的7.2%；1-2月進口成長19.8%，

高於2025年全年進口0.0%以及市場預期的7.0%，1-2月貿易順差為2136.2億美元，高於2025年同期的

1692億美元。受到製造業升級及AI需求暢旺所帶動，中國1-2月高新技術產品出口年增26.9%，汽車出

口成長67.1%。1-2月中國對美國出口年增率由2025年的-20.0%回升至-11.0%、且對東南亞和歐盟分別

由13.4%上升至29.5%及8.4%上升至27.8%。截止至2025年底，美國對中國貿易加權關稅稅率降至

47.5%，因美國大法官判定關稅無效，中國對等關稅和芬太尼總計20%關稅已被取消，若後續美國對

中國進口商品課徵 15% 關稅，美國對中國貿易加權關稅仍將較2025年底下降5p.p.至42.5%。
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市場表現
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資產類別 觀察指數 收盤價 1日(%) 1週(%) 1月(%) YTD(%)

S&P 500 6781 -0.2 -0.5 -2.6 -0.9 

道瓊工業 47707 -0.1 -1.6 -4.8 -0.7 

歐洲Stoxx 600 606 1.9 0.3 -2.5 2.4

日本東證指數 3664 2.5 -2.9 -3.2 7.5

MSCI亞太不含日本 772 3.3 -2.1 -1.6 6.9

MSCI東協 765 2.3 -2.1 -4.3 0.3

滬深300 4675 1.3 0.4 -0.9 1.0

MSCI中國 81 2.5 2.0 -4.9 -2.3 

印度NIFTY 24262 1.0 -2.4 -6.2 -7.1 

巴西Bovespa 183447 1.4 0.2 -1.5 13.9

越南VNINDEX 1677 1.4 -7.5 -4.5 -6.0 

台灣加權 32772 2.1 -4.5 1.1 13.1

NASDAQ 22697 0.0 0.8 -2.3 -2.3 

費城半導體 7865 0.7 1.3 -3.6 11.0

生技NBI 5945 0.7 1.2 -0.4 4.2

REITs 813 -0.0 -1.7 2.5 8.0

KBW銀行 4675 -0.0 -3.8 -13.3 -6.8 

S&P 500 能源 848 -1.3 -1.8 2.6 23.4

MSCI礦業 643 2.8 -3.1 -1.4 16.9

標普全球清潔能源 1169 2.6 3.3 -3.7 11.4

美元指數 98.8 -0.4 -0.2 2.1 0.5

歐元/美元 1.2 -0.2 -0.0 -2.5 -1.1 

美元/人民幣 6.9 -0.6 -0.7 -0.8 -1.7 

澳幣/美元 0.7 0.6 1.2 0.4 6.7

美元/日圓 158.1 0.2 0.2 1.4 0.9

美元/南非幣 16.3 -0.1 -1.4 2.5 -1.6 

美元/新台幣 31.8 -0.3 0.6 0.9 1.3

西德州原油 83.5 -11.9 11.9 30.0 46.2

黃金 5192.0 1.0 2.0 2.7 20.2

資產類別 觀察指數 收盤價 1日(bps) 1週(bps) 1月(bps) YTD(bps)

美國10Y公債 4.16% 6.0 9.6 -4.6 -1.1 

美國2Y公債 3.59% 5.4 8.2 10.5 11.7

美國投等債 4.92% 5.0 10.0 10.0 11.0

美國非投等債 6.91% -7.0 6.0 35.0 38.0

新興美元債 5.87% -6.0 5.0 13.0 16.0

資料來源：Bloomberg   註：債券項目為Bloomberg Barclays相關債券指數之參考利率
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