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市場重點

儘管美國總統川普已暫時放寬對俄羅斯石油的

制裁以緩解供應疑慮，然美國與伊朗衝突仍未

見緩解跡象，令WTI、Brent原油期貨分別上

漲3.11%、2.67%，收在$98.71/桶、$103.14/桶，

其中Brent原油為2022年8月以來首次收在100

美元以上。此外，川普對於伊朗仍採取強硬態

度，美國目前優先目標是持續軍事行動，以進

一步削弱伊朗軍事能力，而非立即展開談判，

油價飆升引發通膨疑慮，加以美經濟數據走軟，

皆不利於改善市場風險情緒，道瓊、標普、那

指皆收黑，僅費半指數小幅收紅，且美股三大

指數已連續三周收黑。



市場動態
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美國25/4Q GDP遭大幅下修至0.7%，政府關門拖累成長逾1.0個百分點

美國商務部上週五修正數據顯示25/4Q GDP季增年率由初估值的1.4%大幅下修至0.7%，遠低於3Q的

4.4%，成長下修主要反映消費支出(貢獻度由1.58個百分點下修至1.33個百分點)、固定投資(由0.45個

百分點下修至0.29個百分點)、政府支出(由-0.9個百分點下修至-1.03個百分點)與出口(由-0.10個百分點

下修至-0.36個百分點)表現全面轉弱，而長達43天的聯邦政府關門作為拖累政府支出主要因素，使

GDP減少1.03個百分點；儘管如此，衡量內需的民間最終銷售雖由2.4%下修至1.9%，且低於3Q的

2.9%，但仍顯示內需維持一定韌性，但動能已較前季有所放緩。整體而言，政府關門為單一因素，市

場普遍預期隨著政府恢復運作，對於經濟的衝擊有望在於今年1Q逐步回穩，使短期經濟動能出現一定

程度的反彈，然近期油價衝擊與就業市場轉弱則為經濟前景增添更多不確定性。

美國3月消費者信心受中東戰事影響，跌至三個月低點

美國3月密大消費者信心指數由56.6降至55.5，為近三個月低點，主要受到市場對中東衝突可能推高汽

油價格的擔憂不斷加劇影響，該調查於2/17至3/9進行，其中約一半訪談是在美國對伊朗展開軍事行動

後完成，儘管消費者信心轉弱，但通膨預期整體仍相對穩定，調查顯示消費者預期未來一年物價將持

平在3.4%；對未來5至10年的通膨預期則由3.3%小幅降至3.2%。根據FedWatch定價顯示，市場對於

Fed降息時點已延後至9月過後。

全球油運命脈受阻，美國總統川普尋盟友護航荷姆茲海峽

美國總統川普目前已拒絕部分中東國家提出的與伊朗啟動停火談判建議。根據報導，曾在戰前協助斡

旋的阿曼與埃及試圖重啟美伊溝通管道，並未取得進展，白宮官員表示美國目前的優先目標是持續軍

事行動，以進一步削弱伊朗軍事能力，而非立即展開談判，隨著美伊衝突持續升級並導致荷姆茲海峽

遭伊朗封鎖、全球能源供應面臨衝擊，川普正積極推動組建多國海軍聯盟，計畫與盟友派遣軍艦確保

這條承載全球約20%石油運輸量的關鍵航道恢復通行。川普表示美軍將對相關海岸線及伊朗船隻採取

軍事打擊，並呼籲法國、日本、韓國與英國等國加入護航行動。然而盟友反應不一：日本受和平憲法

限制，對派遣軍事力量持謹慎態度；韓國面臨美國安全承諾與國內政治壓力之間的兩難；英國僅表示

與盟友磋商確保航運安全的選項；而法國則提出僅在衝突最激烈階段結束後考慮執行護航任務；與此

同時，根據《CNBC》報導，美國已暫時允許購買滯留在海上的俄羅斯石油，以穩定能源市場，截至

3/ 12全球約有1.24億桶俄羅斯來源的石油仍在海上，分布於30 個地點，相當於約5至6天的供應量。
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市場表現
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資產類別 觀察指數 收盤價 1日(%) 1週(%) 1月(%) YTD(%)

S&P 500 6632 -0.6 -1.6 -2.9 -3.1 

道瓊工業 46558 -0.3 -2.0 -5.9 -3.1 

歐洲Stoxx 600 596 -0.5 -0.5 -3.7 0.6

日本東證指數 3629 -0.6 -2.4 -6.5 6.5

MSCI亞太不含日本 758 -1.4 -2.0 -5.5 5.0

MSCI東協 751 -1.4 -2.1 -7.9 -1.6 

滬深300 4669 -0.4 0.2 -1.1 0.8

MSCI中國 80 -0.5 0.5 -5.6 -3.4 

印度NIFTY 23151 -2.1 -5.3 -10.3 -11.4 

巴西Bovespa 177653 -0.9 -1.0 -5.4 10.3

越南VNINDEX 1696 -0.8 -4.1 -6.5 -4.9 

台灣加權 33400 -0.5 -0.6 -0.6 15.3

NASDAQ 22105 -0.9 -1.3 -2.2 -4.9 

費城半導體 7647 0.0 1.8 -5.4 8.0

生技NBI 5715 -0.5 -1.3 -2.5 0.1

REITs 800 -0.0 -1.5 -1.4 6.3

KBW銀行 4669 -0.8 -4.2 -11.4 -10.4 

S&P 500 能源 882 0.4 2.1 6.3 28.3

MSCI礦業 601 -4.2 -4.7 -8.8 9.2

標普全球清潔能源 1174 -0.4 5.2 -0.4 11.9

美元指數 100.4 0.6 1.4 3.5 2.1

歐元/美元 1.1 -0.8 -1.7 -3.8 -2.8 

美元/人民幣 6.9 0.3 -0.0 0.0 -1.2 

澳幣/美元 0.7 -1.4 -0.7 -1.5 4.6

美元/日圓 159.7 0.2 1.2 4.6 1.9

美元/南非幣 16.9 0.8 2.3 6.1 2.2

美元/新台幣 31.9 0.2 0.8 1.6 1.7

西德州原油 98.7 3.1 8.6 57.6 73.0

黃金 5019.5 -1.2 -2.9 2.0 16.2

資產類別 觀察指數 收盤價 1日(bps) 1週(bps) 1月(bps) YTD(bps)

美國10Y公債 4.28% 1.6 13.8 17.9 11.0

美國2Y公債 3.72% -2.4 15.6 26.1 24.4

美國投等債 5.14% 3.0 24.0 38.0 33.0

美國非投等債 7.26% 12.0 31.0 63.0 73.0

新興美元債 6.03% 6.0 16.0 34.0 32.0

資料來源：Bloomberg   註：債券項目為Bloomberg Barclays相關債券指數之參考利率
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