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市場重點

美國總統川普宣將暫停對伊朗能源基礎設施的

軍事打擊五天，為外交斡旋爭取時間，市場對

能源供應中斷的擔憂暫時緩解，WTI、Brent

原油期貨分別重挫10.3%、10.9%，並帶動美

債10年期殖利率回落至4.30%；資金回流風險

資產，市場出現明顯反彈，美股三大指數道瓊、

標普、那指盤中漲幅皆逾2.0%，費半指數漲

幅更一度達3.7%，後因伊朗出面否認川普談

判消息，使美股漲幅回落，終場美股三大指數

終止連三跌，並創下自2/6以來最大單日漲幅。



市場動態
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美伊雙方各說各話，川普稱已達協議要點，伊朗方面否認談判

美國總統川普於昨日表示美國已與伊朗進行「非常良好且具建設性」的對話，並形成初步協定要點，

正進一步磋商更廣泛協議，目標包括限制伊朗核武與導彈能力，甚至可能透過電話持續談判，且決定

暫停對伊朗能源基礎設施的軍事打擊五天，以爭取進一步談判空間；伊朗方面全面否認，伊朗議長卡

利巴夫強調相關說法為操縱金融與石油市場的「假消息」，並指控其目的在於製造內部分裂與政治操

作；伊朗高層亦重申，與川普政府之間不存在任何對話，且戰事將持續至實現戰略目標。與此同時，

伊朗軍方表態將對任何基礎設施攻擊進行「倍數回應」，並持續對區內美軍與以色列目標發動打擊，

顯示衝突仍在升級。儘管美方聲稱已進行「富有成效」的接觸並暫緩部分軍事行動，但伊朗外交部反

指相關說法屬於戰略訊息操作，意在壓低能源價格並爭取軍事部署時間。整體而言，美伊在「是否存

在談判」上出現明顯訊息分歧，地緣政治風險未見緩解。

以色列對伊朗態度為邊打邊談，評估美國與伊朗達成協議契機浮現

協議契機浮現：以色列總理納坦雅胡表示在以色列與美國持續對伊朗施壓的背景下，認為當前已出現

透過談判結束衝突的契機，並有望透過協議實現戰爭目標與保障以色列核心利益。同時指出，雙方近

期通話中已就此達成一定共識，但強調「談判與軍事行動並行」，即使推動外交突破，以色列仍將持

續對伊朗及黎巴嫩境內相關目標採取軍事打擊，以確保戰略優勢與安全利益。

中東局勢升溫牽動Fed內部看法，通膨壓力在政策考量中略高於就業

芝加哥Fed總裁Goolsbee表示在中東局勢推升通膨壓力與不確定性的背景下，Fed未來政策路徑呈現

雙向開放，若通膨回落可能重返年內多次降息軌道，但若通膨失控，也不排除重新啟動升息。

Goolsbee還認為就業市場已接近充分就業，然通膨仍明顯高於2.0%目標，目前通膨壓力在政策權衡中

略高於就業考量，上週Fed主席Jerome Powell曾表示升息並非基準情境，仍需觀察地緣政治衝突對經

濟與物價的影響。相對地，理事Miran維持偏鴿立場，認為應忽略油價短期衝擊並等待更多數據，預

期今年仍可能採取漸進式降息。
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市場表現
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資產類別 觀察指數 收盤價 1日(%) 1週(%) 1月(%) YTD(%)

S&P 500 6581 1.1 -1.8 -3.8 -3.9 

道瓊工業 46208 1.4 -1.6 -5.3 -3.9 

歐洲Stoxx 600 577 0.6 -3.6 -8.1 -2.6 

日本東證指數 3486 -3.4 -3.4 -8.5 2.3

MSCI亞太不含日本 730 -3.5 -4.3 -9.8 1.1

MSCI東協 747 -1.3 -0.5 -8.9 -2.1 

滬深300 4418 -3.3 -5.4 -5.2 -4.6 

MSCI中國 76 -3.1 -7.1 -10.9 -9.0 

印度NIFTY 22513 -2.6 -3.8 -12.4 -13.8 

巴西Bovespa 181932 3.2 1.1 -3.7 12.9

越南VNINDEX 1591 -3.4 -6.0 -14.5 -10.8 

台灣加權 32723 -2.4 -1.9 -3.1 13.0

NASDAQ 21947 1.4 -1.9 -3.0 -5.6 

費城半導體 7773 1.3 -0.3 -5.4 9.7

生技NBI 5623 0.6 -2.6 -6.5 -1.5 

REITs 772 0.6 -4.2 -6.3 2.6

KBW銀行 4418 1.4 2.2 -6.3 -7.7 

S&P 500 能源 916 1.1 3.5 8.6 33.3

MSCI礦業 555 0.9 -7.9 -18.2 0.9

標普全球清潔能源 1150 -1.1 -2.2 -4.8 9.6

美元指數 99.0 -0.7 -0.8 1.3 0.6

歐元/美元 1.2 0.4 0.9 -1.5 -1.1 

美元/人民幣 6.9 -0.3 -0.1 -0.3 -1.5 

澳幣/美元 0.7 -0.2 -0.9 -0.6 5.1

美元/日圓 158.4 -0.5 -0.4 2.5 1.1

美元/南非幣 16.8 -1.3 0.9 5.0 1.6

美元/新台幣 32.1 0.4 0.5 2.1 2.2

西德州原油 88.1 -10.3 -4.7 33.3 54.6

黃金 4407.2 -1.9 -12.0 -15.7 2.0

資產類別 觀察指數 收盤價 1日(bps) 1週(bps) 1月(bps) YTD(bps)

美國10Y公債 4.34% -3.8 12.6 31.1 17.5

美國2Y公債 3.85% -4.8 18.1 41.4 37.9

美國投等債 5.16% -6.0 7.0 43.0 35.0

美國非投等債 7.35% -11.0 11.0 72.0 82.0

新興美元債 6.25% 0.0 21.0 59.0 54.0

資料來源：Bloomberg   註：債券項目為Bloomberg Barclays相關債券指數之參考利率
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