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市場重點

以色列表示將盡快與黎巴嫩進行談判，同時川

普對與伊朗達成協議持樂觀態度，帶動美股午

盤後回升，WTI在盤中升至高點102美元/桶後

回落至百元下方，四大指數全面收高，費半盤

中升至8699再創歷史新高，S&P 11大板塊中

有9個板塊出現上漲，由非核心消費(+2.46%)

領漲，僅醫療保健(-0.19%)、能源(-1.16%)出

現下跌，然以色列持續對黎巴嫩境內進行攻擊，

地緣政治不確定性仍大，油價仍徘徊百元附近，

市場聚焦今晚3月CPI公布。CoreWeave

(+3.49%)與Meta (+2.61%) 達成 210 億美元長

期合作，將供應運算能力至2032年。

Intel(+4.70%)宣布Google已承諾採用其未來

世代Xeon處理器與相關晶片以用於資料中心。



市場動態
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以色列與黎巴嫩預計於下週進行談判

以色列總理納坦雅胡表示正尋求盡快與黎巴嫩展開直接談判，美國證實下週主持以色列與黎巴嫩停火

談判，黎巴嫩總統Aoun也在稍早指出，與以色列達成停火並進一步展開直接談判的構想。美國總統川

普於週四採訪中表示伊朗領導人在會議上的言辭和他們對媒體的言論截然不同，要通情達理許多。也

提到如果伊朗不達成協議，後果將非常嚴重，川普也證實週三致電以色列總理納坦亞胡，要求其減少

空襲，以確保即將舉行的談判成功。然因以色列目前仍持續攻打黎巴嫩境內，伊朗總統裴澤斯基安表

示以色列攻擊黎巴嫩公然違反停火協議，讓停火談判毫無意義，並警告伊朗的手將始終在板機上。

美國2月核心PCE符合預期，但實質消費動能不如預期

美國2月PCE物價指數月增率由0.3%升至0.4%，年增率由持平於2.8%，皆符合市場預期，其中核心

PCE物價指數月增率持平在0.4%，年增率由3.1%放緩至3.0%，同樣皆符合預期。從結構來看，服務業

價格年增率由3.5%降至3.3%，扣除能源和房租的服務價格(超級核心通膨)由3.5%降至3.2%，創10月以

來低，但商品價格年增率由1.3%回升至1.8%，抵消部分服務價格放緩效果。與此同時，2月實際消費

支出月增率由下修值0.0%升至0.1%，低於市場預期的0.2%，實際可支配所得由0.6%大幅降至-0.5%，

為近一年最大降幅。展往未來，近期戰爭導致生活成本上漲、就業市場尚未完全回穩，料消費者支出

將保持謹慎，但因能源價格保持高檔為通膨帶來上行風險，Fed仍將維持觀察更多數再行動態度，市

場聚焦今晚公布的3月CPI。

BOJ總裁植田和男表示實質利率仍為負，金融環境仍偏寬鬆

BOJ總裁植田和男表示日本政府增加財政支出有可能排擠私人投資，因政府大量舉債會增加對貸款資

金的需求，進而推升市場利率，增加私人企業為其專案融資的成本。但植田和男也表示日本目前實質

短期和中期利率明顯為負值，寬鬆的金融環境得以維持，使資本支出溫和成長。前官員海塚正明表示

BOJ本月份可能提高政策利率。
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市場表現
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資產類別 觀察指數 收盤價 1日(%) 1週(%) 1月(%) YTD(%)

S&P 500 6825 0.6 3.7 0.6 -0.3 

道瓊工業 48186 0.6 3.6 1.0 0.3

歐洲Stoxx 600 613 -0.1 2.7 1.1 3.4

日本東證指數 3741 -0.9 3.6 2.1 9.8

MSCI亞太不含日本 784 -0.7 6.8 1.5 8.5

MSCI東協 770 -0.2 2.1 0.7 1.0

滬深300 4566 -0.6 1.9 -2.3 -1.4 

MSCI中國 79 -0.9 2.4 -2.6 -4.9 

印度NIFTY 23775 -0.9 4.7 -2.0 -9.0 

巴西Bovespa 195129 1.5 3.8 6.4 21.1

越南VNINDEX 1737 -1.1 2.5 3.6 -2.7 

台灣加權 34861 0.3 7.0 6.4 20.4

NASDAQ 22822 0.8 4.3 0.6 -1.8 

費城半導體 8690 2.1 10.9 10.5 22.7

生技NBI 5946 0.4 1.6 0.0 4.2

REITs 811 0.9 2.9 -0.3 7.7

KBW銀行 4566 1.3 6.4 8.8 1.4

S&P 500 能源 881 -1.2 -3.3 3.8 28.1

MSCI礦業 644 -0.1 5.7 0.2 17.1

標普全球清潔能源 1185 0.5 3.1 1.4 12.9

美元指數 98.8 -0.3 -1.2 -0.0 0.5

歐元/美元 1.2 0.3 1.4 0.8 -0.4 

美元/人民幣 6.8 -0.0 -0.8 -0.6 -2.3 

澳幣/美元 0.7 0.6 2.5 -0.5 6.1

美元/日圓 159.0 0.2 -0.4 0.6 1.4

美元/南非幣 16.4 -0.1 -3.3 0.6 -1.1 

美元/新台幣 31.7 -0.1 -0.8 -0.3 1.0

西德州原油 97.9 3.7 -12.3 19.2 71.7

黃金 4766.9 1.0 1.9 -8.2 10.4

資產類別 觀察指數 收盤價 1日(bps) 1週(bps) 1月(bps) YTD(bps)

美國10Y公債 4.28% -1.6 -2.9 12.0 10.8

美國2Y公債 3.77% -1.9 -3.0 17.7 29.4

美國投等債 5.05% 0.0 -5.0 13.0 24.0

美國非投等債 6.88% -10.0 -38.0 -3.0 35.0

新興美元債 6.07% -2.0 -16.0 20.0 36.0

資料來源：Bloomberg   註：債券項目為Bloomberg Barclays相關債券指數之參考利率
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