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市場重點

美國PPI升幅低於預期，緩解市場對美國通膨

的擔憂，中東戰事方面，白宮確認美國和伊朗

第二輪談判正在討論中，重啟談判的預期升溫，

且以黎美三方會談結束，以黎同意將啟動直接

談判，市場風險情緒改善，油價重挫，Brent

期貨下跌4.6%至每桶$94.79，WTI期貨下跌

7.9%至$91.28。標普11大板塊由通訊服務

(+3.2%)領漲，其中Alphabet(+3.6%)、

Meta(+4.4%)，非核心消費(+2.5%)及資訊科

技(+1.7%)漲幅居前，其中Amazon(+3.8%)擬

收購衛星營運商Globalstar，另Nvidia(+3.8%)，

金融板塊(+0.2%)漲幅落後大盤。S&P 500盤

中最高來到6969，距離史高7002僅一步之遙，

那指連10漲，四大指數再度全面收紅。



市場動態
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美國3月核心PPI月增率由0.5%放緩至0.2%，因服務通膨趨緩

美國3月PPI月增率持平於2月(原本0.7%)下修值的0.5%，低於市場預期的1.1%，年增率則由3.4%續升

至4.0%，創2023年2月以來最高；PPI不含食品、能源及貿易服務的核心PPI月增率由2月的0.5%放緩

至0.2%，但年增率由3.5%續升至3.6%，為2025年11月以來高。能源價格月增率為8.5%，成為本月PPI

上升的主要來源。在商品細項中，汽油價格大漲15.7%，幾乎貢獻了最終需求商品漲幅的一半，最終

需求服務價格月增率由2月的0.3%降至0.0%。然而PPI for PCE相關細項中，航空客運服務價格由前月

下跌0.6%轉為上漲2.8%；門診醫療照護價格上升0.4%。 整體而言，3月PPI走高主要受能源價格影響，

核心PPI月增率放緩至0.2%、服務價格持平，稍微緩和全面性通膨上升的疑慮，後續仍需觀察原物料

成本上漲對PCE與終端消費物價的傳導效果。芝加哥Fed分行總裁Goolsbee指出若伊朗戰事導致油價

長期偏高，使通膨回到2%的進程受阻，降息可能要等到2026年之後；此外，參院銀行委員會已排定 

Fed 主席提名人 Kevin Warsh 於4/21出席聽證。

IMF下調2026年全球經濟成長預期0.2p.p.至3.1%，美歐經濟成長下調至2.3%

及1.1%

IMF發布2026年4月全球經濟展望報告，將2026年全球成長預期較1月下調0.2p.p.至3.1%，2027年則維

持於3.2%，因中東衝突升溫推升能源價格、加劇供應鏈與運輸風險，加上全球貿易與政策不確定性仍

高，使成長前景較1月轉弱，若無近期地緣政治衝擊，IMF估算2026年全球成長原可達3.4%。美國方面，

IMF將2026年成長預估下調0.1p.p.至2.3%，2027年則上調0.1p.p.至2.1%，反映短期受貿易與政策不確

定性干擾，但財政支撐猶存。歐元區2026、2027年成長預估分別下調0.2p.p.至1.1%與1.2%，主因能源

價格與外需偏弱壓抑復甦。維持日本今明兩年成長預估分別於0.7%及0.6%。中國方面，IMF將2026年

成長預估下調0.1p.p.至4.4%，2027年維持4.0%，認為出口與工業活動表現較佳，但房地產與內需仍偏

弱，此外IMF將台灣2026年GDP由去年10月預估的2.1%上修至5.2%。IMF首席經濟學家皮埃爾-奧利維

耶·古蘭沙表示，包括日本央行在內的主要央行目前沒有迫切需要上調利率，如果通膨顯現頑固跡象、

出現薪資-物價螺旋式上升的情況，或家庭和企業的價格預期發生變化，那麼政策製定者將需要採取行

動，可以採取措施防止第二輪效應，並維持通膨預期良好錨定。
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市場表現
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資產類別 觀察指數 收盤價 1日(%) 1週(%) 1月(%) YTD(%)

S&P 500 6967 1.2 5.3 4.0 1.8

道瓊工業 48536 0.7 4.2 3.4 1.0

歐洲Stoxx 600 620 1.0 5.0 3.6 4.7

日本東證指數 3755 0.9 2.8 4.0 10.2

MSCI亞太不含日本 800 1.9 6.7 4.9 10.8

MSCI東協 781 0.7 3.8 4.0 2.3

滬深300 4701 1.2 5.9 0.6 1.5

MSCI中國 80 1.0 3.2 -2.2 -4.2 

印度NIFTY 23843 休市 休市 休市 休市

巴西Bovespa 198657 0.3 5.5 10.4 23.3

越南VNINDEX 1776 0.9 5.8 4.9 -0.5 

台灣加權 36296 2.4 9.2 8.9 25.3

NASDAQ 23639 2.0 7.4 5.7 1.7

費城半導體 9224 2.0 15.2 18.3 30.2

生技NBI 6067 2.0 4.3 5.1 6.3

REITs 823 0.9 4.1 2.1 9.3

KBW銀行 4701 -0.1 5.4 12.6 1.7

S&P 500 能源 858 -2.2 -7.3 -3.1 24.8

MSCI礦業 662 2.0 8.2 9.8 20.4

標普全球清潔能源 1254 4.3 10.0 6.7 19.5

美元指數 98.1 -0.2 -1.7 -1.6 -0.2 

歐元/美元 1.2 0.3 1.7 2.5 0.4

美元/人民幣 6.8 -0.2 -0.7 -1.1 -2.5 

澳幣/美元 0.7 0.4 2.2 0.8 6.8

美元/日圓 158.8 -0.4 -0.5 -0.2 1.3

美元/南非幣 16.3 -0.4 -2.7 -2.0 -1.3 

美元/新台幣 31.7 -0.3 -0.9 -0.8 0.9

西德州原油 91.3 -7.9 -19.2 -1.3 60.1

黃金 4841.8 2.1 2.9 -3.3 12.1

資產類別 觀察指數 收盤價 1日(bps) 1週(bps) 1月(bps) YTD(bps)

美國10Y公債 4.25% -4.5 -4.5 3.2 8.1

美國2Y公債 3.74% -2.7 -4.3 7.4 27.2

美國投等債 4.99% -5.0 -11.0 -10.0 18.0

美國非投等債 6.81% -16.0 -39.0 -43.0 28.0

新興美元債 5.94% -9.0 -30.0 -10.0 23.0

資料來源：Bloomberg   註：債券項目為Bloomberg Barclays相關債券指數之參考利率
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