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市場重點

美國總統川普表示未來兩天將是關鍵，並認為

戰爭已接近結束，另媒體報導白宮稱與伊朗第

二輪會談的討論仍具建設性、談判可能重回巴

基斯坦，提振市場的風險情緒，西德州原油與

美債10年券盤中最低至$86.96、4.2384%後有

所回升，迷因與中小型類股相比大型股更為活

躍，近期金融股或昨天的ASML(-4.22%)上季

財報穩健，但股價或提前反映而表現平淡，

S&P500 11大部門以資訊(+2.08%)、非核心消

費(+1.37%)與通訊(+1.06%)，AI概念股表現分

化，資金重新平衡跌深的軟體股與漲多硬體中

的儲存、半導體設備，股價有所回跌，終場四

大指數漲跌互見，但主要指數仍續創史高。



市場動態
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Fed最新褐皮書顯示美經濟持續擴張，但中東戰爭影響顯現

Fed發布最新褐皮書(統計截至4/6)，報告顯示經濟持續擴張，12區中，8區小幅到溫和成長、2區幾乎

不變、2區小幅到溫和下滑，中東戰爭被多數企業視為重大不確定性來源，讓「招募、定價、資本支出」

更傾向觀望；消費微幅成長，多區提到油價與生活必需品擠壓可支配所得，高收入族群消費仍具韌性，

因經濟不確定性上升、房貸利率走高壓抑需求，住宅市場在多地區轉弱。

就業方面，就業整體持平到略增；多地區為「低周轉、少裁員、主要補缺」。臨時/約聘需求略增加，

企業永久雇用的意願不強，AI 尚未大幅改變總就業量，但部分企業提到 AI 帶來的生產力提升，讓他

們能延後或減少招募。

通膨方面，整體中度上升，能源/燃料成本在所有地區「明顯上升」，並外溢到石化相關品，投入成本

上升普遍快於售價，壓縮毛利，另關稅相關的金屬(鋼、銅、鋁)與科技軟硬體、保險與醫療成本持續

上漲。

AI對經濟的貢獻包括：資料中心專案在工業物件表現最好，紐約分行明確提到 AI 技能的高端科技人才

吃香；芝加哥分行則觀察到資料中心推升電工薪資壓力。

美伊有望將停火協議再延長兩週

4/15《美聯社》報導作為美伊停火協議調停的第三方正致力延長4/21(美國時間)到期的停火協議，以及

分別促成在伊朗核計畫、荷莫茲海峽和戰爭賠償事宜的共識，根據《彭博》援引消息人士指出雙方已

經同意再延長兩週，但此前媒體曾報導美伊雙方原則同意延長停火協議遭到雙方的官方否認；美國總

統川普表示中國國家主席習近平同意不向伊朗提供武器，並支持打通荷姆茲海峽，川習會按慣例將在5

月舉行；《FOX》報導川普稱他認為伊朗戰爭非常接近結束；在荷姆茲海峽通行方面，《華爾街日報》

報導，4/13有超過20艘並非到訪伊朗港口的商船通過了海峽，《華爾街日報》報導伊朗可能考慮在與

美國的談判提案之中，允許船隻在靠阿曼一側的荷姆茲海峽自由航行、不受遇襲的風險，前提是須要

接受伊朗的條件。
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市場表現
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資產類別 觀察指數 收盤價 1日(%) 1週(%) 1月(%) YTD(%)

S&P 500 7023 0.8 3.5 4.6 2.6

道瓊工業 48464 -0.1 1.2 3.1 0.8

歐洲Stoxx 600 617 -0.4 0.6 2.5 4.2

日本東證指數 3770 0.4 -0.1 3.9 10.6

MSCI亞太不含日本 810 1.2 2.6 5.1 12.1

MSCI東協 782 0.2 1.3 2.6 2.5

滬深300 4685 -0.3 2.0 1.0 1.2

MSCI中國 80 0.7 0.5 -1.3 -3.6 

印度NIFTY 24231 1.6 1.0 2.8 -7.3 

巴西Bovespa 197738 -0.5 2.9 9.6 22.7

越南VNINDEX 1801 1.4 2.5 5.3 0.9

台灣加權 36722 1.2 5.6 8.5 26.8

NASDAQ 24016 1.6 6.1 6.8 3.3

費城半導體 9239 0.2 8.6 17.9 30.4

生技NBI 6078 0.2 2.6 5.2 6.5

REITs 822 -0.0 2.3 1.8 9.3

KBW銀行 4685 0.4 2.0 12.2 2.1

S&P 500 能源 855 -0.3 -4.0 -4.3 24.4

MSCI礦業 656 -0.9 1.7 8.3 19.3

標普全球清潔能源 1244 -0.8 5.6 4.4 18.6

美元指數 98.1 -0.1 -1.1 -1.5 -0.3 

歐元/美元 1.2 0.0 1.2 2.2 0.5

美元/人民幣 6.8 0.0 -0.2 -1.0 -2.4 

澳幣/美元 0.7 0.6 1.8 0.9 7.4

美元/日圓 159.0 0.1 0.3 0.0 1.5

美元/南非幣 16.4 0.2 -0.1 -1.8 -1.1 

美元/新台幣 31.6 -0.2 -0.4 -0.8 0.7

西德州原油 91.3 0.0 -3.3 -4.4 60.2

黃金 4791.0 -1.0 1.5 -4.3 10.9

資產類別 觀察指數 收盤價 1日(bps) 1週(bps) 1月(bps) YTD(bps)

美國10Y公債 4.28% 3.6 -0.8 8.5 11.6

美國2Y公債 3.76% 1.7 -2.4 8.8 28.8

美國投等債 5.01% 2.0 -4.0 -4.0 20.0

美國非投等債 6.85% 4.0 -13.0 -34.0 32.0

新興美元債 5.94% 0.0 -15.0 -8.0 23.0

資料來源：Bloomberg   註：債券項目為Bloomberg Barclays相關債券指數之參考利率
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