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市場重點

川普表示以色列與黎巴嫩已達成10天停火協議，

並於尾盤時表示與伊朗談判已接近達成協議，

市場延續戰爭有望結束的樂觀情緒，美股週四

延續漲勢，然美國對荷姆茲海峽封鎖持續，中

央司令部指出已於72小時內迫使14艘船隻掉

頭，Brent、WTI分別上漲4.7%、3.7%至99.39、

94.69美元每桶，S&P500 11大部門以能源

(+1.55%)、房地產(+1.01%)與資訊技術

(+0.78%)領漲，終場四大指數同步收紅。陸

港股部分，A股週四強勢上攻，創業板指漲超

3%再創近11年新高，寧德時代市值強勢突破2

兆。算力租賃、鋰電池、低空經濟部門走高；

恆生科技指數漲幅擴大至3%，百度大漲7%領

銜科網股反彈。



市場動態
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美國3月工業生產轉負，消費、汽車生產黯淡

美國3月工業生產月增率由0.7%降至-0.5%，低於預期的0.1%，終止連續第四個月成長，占比3/4的製

造業生產月增率由0.4%降至-0.1%，其中採礦與能源開採產出月增率分別為-1.2%、-2.3%，繼1月後再

度轉為負成長，消費品生產月增率由0.8%降至-1.0%，包括汽車與零件(-2.8%)、家用電子(-0.5%)、電

器、家具和地毯類(-1.6%)均轉為負成長，包括成衣、紙製品和化學製品的非耐久財(-0.8%)也轉為月減，

商用設備生產月增率由0.4%降至-0.3%，主要受交通設備(-2.2%)拖累，但資訊處理設備(0.7%→0.9%)、

工業與其他設備(1.0%→0.2%)皆較前月改善，另國防與航太設備(-0.5%→1.0%)亦由負轉正。3月整體

工業產能利用率76.1%降至75.7%，持續偏離長期平均值的79.4%，製造業產能利用率由75.5%降至

75.3%，同樣低於長期平均的78.2%。整體而言，3月工業生產數據反映消費品、交通設備以及原料生

產疲軟，其餘商用設備、國防相關生產表現則相對穩健。剔除汽車產業後，3月工業生產小幅成長

0.1%，連續第三個月實現成長，顯示戰爭後能源價格徘徊高檔對消費需求、汽車相關衝擊更甚，企業

設備投資、國防航太則相對保持韌性。

以黎達成停火10天協議，川普表示有可能於週末和伊朗進行談判

川普於個人社群平台發文表示以色列與黎巴嫩兩國領導人已達成一致，為了實現兩國之間的和平，他

們於美國東部時間4/16下午5點正式開始為期 10 天的停火，並將邀請以色列總理內塔尼亞胡和黎巴嫩

總統奧恩到白宮舉行自1983 年以來以色列和黎巴嫩之間的首次實質會談。川普於4/16白宮發表演說時

表示相信黎巴嫩將解決真主黨問題，另美國與伊朗的下一次談盤可能於本週末進行，華盛頓和德黑蘭

距離達成和平協議非常接近，強調伊朗已同意移交濃縮鈾，並表示雖然在理想情況下會在下週二美伊

停火協議到期前達成與伊朗的協議，但如果需要，他願意延長停火協議。

Fed官員Williams表示試圖給出指引是不合理的，認為仍有降息空間

Fed紐約分行總裁Williams表示因每天、每週都有各種變化，Fed試圖給出明確的指引是不合理的，但

隨著通膨回落至2%，需要降低利率，以避免實質利率上升。Williams表示戰爭在推高通膨的同時也抑

制經濟活動，而保持高檔的能源成本透過機票、食品、化肥等其他價格上漲的形式傳導成本，預期整

體通膨將在今年底降至2.75%~3.00%，明年底回落至2%目標水準，重申當前貨幣政策仍處於有利位

置，能夠平衡實現充分就業價格穩定所面臨的風險。
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市場表現
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資產類別 觀察指數 收盤價 1日(%) 1週(%) 1月(%) YTD(%)

S&P 500 7041 0.3 3.2 4.8 2.9

道瓊工業 48579 0.2 0.8 3.4 1.1

歐洲Stoxx 600 617 -0.1 0.7 2.4 4.2

日本東證指數 3814 1.2 2.0 5.2 11.9

MSCI亞太不含日本 820 1.3 4.6 6.4 13.6

MSCI東協 780 -0.3 1.2 2.2 2.2

滬深300 4737 1.1 3.7 2.1 2.3

MSCI中國 82 2.3 3.7 1.0 -1.3 

印度NIFTY 24197 -0.1 1.8 2.6 -7.4 

巴西Bovespa 196819 -0.5 0.9 9.1 22.2

越南VNINDEX 1820 1.1 4.8 6.4 2.0

台灣加權 37132 1.1 6.5 9.7 28.2

NASDAQ 24103 0.4 5.6 7.2 3.7

費城半導體 9329 1.0 7.4 19.0 31.7

生技NBI 6035 -0.7 1.5 4.5 5.7

REITs 830 0.9 2.3 2.8 10.2

KBW銀行 4737 -0.4 0.3 11.8 1.7

S&P 500 能源 869 1.5 -1.4 -2.8 26.4

MSCI礦業 655 -0.2 1.7 8.0 19.1

標普全球清潔能源 1234 -0.8 4.2 3.5 17.6

美元指數 98.2 0.2 -0.6 -1.4 -0.1 

歐元/美元 1.2 -0.2 0.7 2.1 0.3

美元/人民幣 6.8 0.1 -0.1 -0.9 -2.4 

澳幣/美元 0.7 -0.1 1.1 0.8 7.3

美元/日圓 159.2 0.1 0.1 0.1 1.6

美元/南非幣 16.4 0.2 0.2 -1.6 -0.9 

美元/新台幣 31.5 -0.3 -0.6 -1.1 0.4

西德州原油 94.7 3.7 -3.2 -0.9 66.1

黃金 4790.1 -0.0 0.5 -4.3 10.9

資產類別 觀察指數 收盤價 1日(bps) 1週(bps) 1月(bps) YTD(bps)

美國10Y公債 4.31% 2.8 3.6 11.3 14.4

美國2Y公債 3.77% 1.2 0.7 10.0 30.1

美國投等債 5.04% 3.0 -1.0 -1.0 23.0

美國非投等債 6.89% 4.0 1.0 -30.0 36.0

新興美元債 5.96% 2.0 -11.0 -6.0 25.0

資料來源：Bloomberg   註：債券項目為Bloomberg Barclays相關債券指數之參考利率
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