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市場重點

由於傳出美國暫緩與伊朗的和平談判，並取消

美國副總統Vance原訂前往巴基斯坦的行程，

使外界對停火協議能否延續產生疑慮，原本預

計4/22到期的停火協議，一度被認為可能不會

延長，且伊朗拒絕赴巴基斯坦談判，使美伊談

判陷停滯，WTI、Brent原油期貨分別升至每桶

$92.2、$101.1。中東戰事存在高度不確定性，

市場難以延續樂觀情緒，壓抑美股走勢，終場

四大指數僅費半小幅收紅，盤後美國總統川普

宣布將延長與伊朗之間的停火安排。



市場動態
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美國3月零售銷售升至1.7%，主因油價飆漲與退稅撐起消費動能

美國3月零售銷售月增率由上修值的0.7%升至1.7%，高於預期的1.4%，創一年來最大升幅，年增率持

平在4.0%，主要受油價飆升影響，致加油站銷售月增率由1.3%暴增至15.5%，創1992年以來最大增幅；

剔除汽車與汽油項目，核心銷售月增率由0.7%略降至0.6%，其中電子產品及家電零售店(0.7%→0.9%)、

家具與家居用品店(-0.1%→2.2%)，顯示消費活動仍具一定韌性，帶動計入GDP的控制組銷售為0.7%，

創去年8月以來高，然結構上仍出現壓力跡象，包括餐飲服務業(0.5%→0.1%)、服飾與服飾配件店

(2.8%→0.0%)等非必要支出增長下滑。整體而言，美國短期消費高度依賴油價與退稅等短期因素，未

來隨消費者信心下滑，以及高昂的能源支出對低收入家庭造成的負擔更重，將進一步加劇不同收入階

層間的「K型」消費分化現象，強勁的消費動能恐難以維持，使經濟成長動能面臨下行風險。

川普對多樣議題表態，對伊強硬、催逼Fed降息、AI軍用開綠燈

美國總統川普昨日就多項關鍵議題密集表態，在中東局勢上，不願意延長美伊停火協議，並預期停火

結束後將恢復對伊朗的軍事打擊，同時強調美方在談判中處於優勢，但仍保留達成協議空間，不過盤

後隨即改口宣布，將延長與伊朗之間的停火安排，同時持續對伊朗港口實施封鎖，直至伊朗方面提出

具體且統一的解決方案為止；貨幣政策方面，力挺Warsh出任Fed主席，並明確表明上任後若不盡快降

息，將會感到失望，同時質疑現任主席Powell在總部翻修成本上的問題；科技與國防領域，透露可能

允許Anthropic的AI模型進入國防部體系，儘管此前該公司曾被列為供應鏈風險。整體而言，川普同時

採取強硬軍事姿態、寬鬆貨幣立場與產業政策干預，但也加劇市場對政策不確定性的關注。

伊朗拒絕赴巴基斯坦談判，美伊談判陷停滯，停火延長難掩僵局加深

根據伊朗半官方媒體《塔斯尼姆通訊社》報導，伊朗宣布拒絕出席原定4/22晚間於巴基斯坦首都伊斯

蘭馬巴德舉行的美伊第二輪會談，指控美方阻撓實質協議、談判已無意義，因美國近期談判要求過分，

未作出讓步，導致協商氣氛持續僵持，伊朗已將相關立場正式通知巴基斯坦，並告知參與斡旋的各方，

強調此舉旨在維護自身權益；同時美國副總統Vance及談判代表團取消赴巴基斯坦行程，但伊朗並未

提出請求，顯示雙方互信進一步惡化。伊朗回應川普表示同意延長停火，但戰爭仍未結束，目前談判

進程已陷入停滯，後續是否恢復面對面會談仍存高度不確定。
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市場表現
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資產類別 觀察指數 收盤價 1日(%) 1週(%) 1月(%) YTD(%)

S&P 500 7064 -0.6 1.4 7.3 3.2

道瓊工業 49149 -0.6 1.3 6.4 2.3

歐洲Stoxx 600 616 -0.9 -0.6 6.8 4.0

日本東證指數 3770 -0.2 0.4 8.1 10.6

MSCI亞太不含日本 827 1.1 3.4 13.3 14.5

MSCI東協 778 -0.1 -0.4 4.1 2.0

滬深300 4768 0.2 1.4 7.9 3.0

MSCI中國 82 -0.1 3.0 8.5 -1.3 

印度NIFTY 24577 0.9 3.1 9.2 -5.9 

巴西Bovespa 196132 休市 休市 休市 休市

越南VNINDEX 1833 -0.2 3.3 15.2 2.7

台灣加權 37605 1.7 3.6 14.9 29.8

NASDAQ 24260 -0.6 2.6 10.5 4.4

費城半導體 9647 0.5 4.6 24.1 36.2

生技NBI 6047 -0.9 -0.3 7.5 5.9

REITs 830 -1.8 0.8 7.5 10.2

KBW銀行 4768 -0.1 2.3 12.7 4.0

S&P 500 能源 856 1.3 -0.2 -6.6 24.5

MSCI礦業 646 -2.3 -2.5 16.3 17.3

標普全球清潔能源 1247 -0.2 -0.5 8.5 18.9

美元指數 98.4 0.3 0.3 -0.6 0.1

歐元/美元 1.2 -0.4 -0.4 1.1 -0.0 

美元/人民幣 6.8 0.1 0.2 -0.8 -2.3 

澳幣/美元 0.7 -0.4 0.4 2.0 7.2

美元/日圓 159.4 0.4 0.4 0.6 1.7

美元/南非幣 16.5 0.8 0.9 -2.0 -0.4 

美元/新台幣 31.5 -0.1 -0.7 -2.0 0.2

西德州原油 89.7 2.6 1.7 5.0 57.3

黃金 4720.0 -2.1 -2.5 7.1 9.3

資產類別 觀察指數 收盤價 1日(bps) 1週(bps) 1月(bps) YTD(bps)

美國10Y公債 4.29% 4.1 4.4 -5.0 12.5

美國2Y公債 3.78% 5.9 3.4 -7.3 30.6

美國投等債 5.04% 5.0 5.0 -12.0 23.0

美國非投等債 6.88% 6.0 7.0 -47.0 35.0

新興美元債 5.93% 3.0 -1.0 -32.0 22.0

資料來源：Bloomberg   註：債券項目為Bloomberg Barclays相關債券指數之參考利率
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