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市場重點

以黎停火協議再延長，然美伊談判前景未明，

以媒傳伊朗負責談判的議長卡巴列夫退出談判

團隊，引發市場對於和談可能性降低的擔憂，

市場氛圍轉趨謹慎，WTI與布蘭特原油最高分

別升至97、107美元每桶，終場四大指數僅費

半收紅。個股方面，Intel盤後公布營收與財測

優於預期，產能仍供不應求，股價大漲近20%，

S&P 500 指數下跌 29.50 點，或 0.41%，報

7,108.40 點。費城半導體指數上漲 169.31 點，

或 1.71%，報 10,078.57 點。



市場動態
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地緣政治更新：

美國總統川普表示以色列與黎巴嫩會晤非常成功，雙方停火期限將延長三週，並期待不久後能接待雙

方再度舉行會談。另川普於白宮記者會被問及何時將結束戰爭，川普表示他想達成最好的協議。現在

就能達成協議，但他不想那樣做，因為他希望協議能永久有效，但如果伊朗不願達成協議，「將以武

力解決它」。同時也於個人社群平台表示美國完全控制了荷姆茲海峽，未經美國海軍批准，任何船隻

都不得進出，在伊朗達成協議之前，海峽將嚴密封鎖，並指出已經下令美國海軍擊沉任何在海峽布雷

的船隻。另以色列媒體N12於4/23報導指出在伊斯蘭革命衛隊(IRGC)介入後，負責參與談判的議長卡

利巴夫Mohammad Bagher Ghalibaf將退出談判團隊，因IRGC介入導致其決策空間受限，而該消息被

市場認為是降低美伊和談的希望，然該消息目前尚未獲得官方證實。另過去被視為溫和派的伊朗總統

佩澤什基安於個人X平台表示沒有激進派或溫和派之分，大家都是伊朗人，都是革命者。議長卡利巴

夫表示國家最高官員之間的不和與分裂是敵人針對伊朗尚未施展的政治和宣傳伎倆，官員言論顯示伊

朗內部正在尋求團結一致，市場擔憂伊朗內部主張談判的務實派勢力正在式微，使美伊和談的困難度

增加。

Intel財報優於預期，產能仍供不應求：

Intel盤後公布上季營收135.8億美元(YoY +7.2%)，優於預期的124.2億美元，EPS為$0.29，優於市場預

期的$0.10，其中AI資料中心部門營收51億美元(YoY +22%)，晶圓代工收入54億美元(YoY+16%)，CEO

陳立武表示因需求規模巨大，公司正在全力推進確保交付，但由於客戶需求不斷攀升，供應依然處於

短缺狀態。財務長Dave表示審慎預測下半年個人電腦需求將有所減弱，預計全年個人電腦市場規模

（TAM）將出現兩位數的下滑，與業內同行和專家的預期一致。但所有業務的客戶訂單模式依然非常

強勁，足以抵銷短期內的需求下降。此外，對人工智慧基礎設施建設推動的CPU持續成長的信心也不

斷增強，預計整個行業以及Intel自身都將實現兩位數的強勁增長，並且這一增長勢頭將延續至2027年，

預計第二季營收將在138億美元至148億美元之間，季增2%至9%，盤後Intel股價大漲近20%至$80。
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市場表現
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資產類別 觀察指數 收盤價 1日(%) 1週(%) 1月(%) YTD(%)

S&P 500 7108 -0.4 1.0 8.4 3.8

道瓊工業 49310 -0.4 1.5 6.9 2.6

歐洲Stoxx 600 614 0.1 -0.4 6.0 3.7

日本東證指數 3716 -0.8 -2.6 4.4 9.0

MSCI亞太不含日本 819 -0.4 -0.1 10.2 13.4

MSCI東協 762 -1.5 -2.3 1.7 -0.2 

滬深300 4786 -0.3 1.0 7.0 3.4

MSCI中國 80 -1.2 -2.5 3.1 -3.8 

印度NIFTY 24173 -0.8 -0.1 5.5 -7.5 

巴西Bovespa 191378 -0.8 -2.8 4.9 18.8

越南VNINDEX 1870 0.7 2.8 15.8 4.8

台灣加權 37714 -0.4 1.6 15.6 30.2

NASDAQ 24439 -0.9 1.4 12.3 5.1

費城半導體 10079 1.7 8.0 28.0 42.3

生技NBI 5965 -1.4 -1.2 6.9 4.5

REITs 833 1.4 0.4 8.5 10.7

KBW銀行 4786 -0.2 1.6 10.5 3.3

S&P 500 能源 872 0.8 0.4 -6.7 26.9

MSCI礦業 639 -1.9 -2.4 13.4 16.2

標普全球清潔能源 1289 1.7 4.4 10.2 22.9

美元指數 98.8 0.2 0.6 -0.7 0.5

歐元/美元 1.2 -0.2 -0.8 0.6 -0.5 

美元/人民幣 6.8 0.0 0.1 -0.9 -2.2 

澳幣/美元 0.7 -0.4 -0.5 1.9 6.8

美元/日圓 159.7 0.1 0.3 0.6 1.9

美元/南非幣 16.6 1.0 1.4 -2.0 0.4

美元/新台幣 31.6 0.1 0.1 -1.5 0.5

西德州原油 95.9 3.1 5.1 6.8 68.1

黃金 4694.1 -1.0 -2.0 4.9 8.7

資產類別 觀察指數 收盤價 1日(bps) 1週(bps) 1月(bps) YTD(bps)

美國10Y公債 4.32% 2.2 1.3 -3.5 15.7

美國2Y公債 3.83% 3.6 6.0 -5.5 36.1

美國投等債 5.05% 3.0 1.0 -15.0 24.0

美國非投等債 6.94% 6.0 5.0 -47.0 41.0

新興美元債 5.95% 3.0 -1.0 -33.0 24.0

資料來源：Bloomberg   註：債券項目為Bloomberg Barclays相關債券指數之參考利率
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