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市場重點

美國5月非農就業意外暴增17.2萬人，在能源

價格上漲推升通膨風險的背景下，市場定價年

底升息1碼的機率超過6成，帶動美債10年期殖

利率突破4.5%至4.552%。此外，迄今為止荷

姆茲海峽恢復正常通航前景仍不明朗，油價推

升通膨擔憂難以退去，加以博通財報後未進一

步上調 AI 晶片展望等因素，進一步打擊市場

信心，半導體類股迎來顯著賣壓，致費半單日

重挫逾10%，且跌勢亦擴散至更多產業與個股，

連帶拖累道瓊、標普、那指走勢，四大指數同

步收黑，標普終止連續九週上漲走勢。



市場動態
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美國5月非農意外暴增17.2萬人，Fed利率政策天秤轉向對抗通膨

美國5月非農就業新增人數由上修值的17.9萬人(原值為11.5萬人)降至17.2萬人，遠高於市場預期的 8.5 

萬人，延續前兩個月數據上修趨勢，並使近三個月平均新增就業攀升至18.8萬人，創2024年2月以來新

高。從結構來看，政府部門(0.2萬人→5.2萬人)、私部門(17.7萬人→12.0萬人)，就業成長主要集中於休

閒娛樂業(3.0萬人→7.0萬人)、教育醫療業(5.4萬人→4.0萬人)、地方政府(0.6萬人→5.5萬人)，製造業、

營建業及礦業等商品生產部門亦全面成長，但資訊服務業(-1.3萬人→-0.2萬人)，顯示AI導入與科技業

成本控制仍持續影響就業；家庭調查方面，失業率維持在4.3%不變，連續第三個月持平，勞動參與率

持平於61.8%，總就業人口增加14.9萬人，帶動就業率結束連續四個月下滑，由59.1%回升至59.2%。

薪資方面，薪資平均時薪月增率由0.2%升至0.3%、年增率由3.6%降至3.4%，反映工資壓力未進一步

升溫。整體而言，勞動市場仍維持穩健擴張，令Fed短期內缺乏降息理由，而在能源價格上漲推升通

膨風險的背景下，根據FedWatch定價顯示，Fed年底升息1碼的機率約為6成。

美伊雙方傳就60天停火備忘錄達初步共識，解凍240億美元伊朗資產成談判核心

美伊關係釋出緩和訊號，美國總統川普政府已召集核能專家團隊，為可能重啟的美伊核談判進行技術

準備，並尋求先與伊朗達成為期60天的諒解備忘錄，內容涵蓋延長停火、恢復荷姆茲海峽通航、部分

解除伊朗石油出口限制，以及限制濃縮鈾活動等議題。據悉，美伊雙方已對備忘錄部分內容取得初步

共識，但仍在解凍伊朗海外資產等關鍵問題上存在分歧。伊朗方面強調，能否解凍約240億美元資產

將成為建立互信的核心指標，並警告若美國重啟軍事行動，衝突恐擴大至紅海、曼德海峽及地中海等

重要航運通道。不過，伊朗同時認為全面戰爭機率不高。此外，美方已核發簽證給伊朗國家足球隊參

加2026年世界盃，但部分隨隊官員仍未獲簽證，引發伊朗足協向 FIFA 提出交涉，市場則將美伊關係

改善視為中東風險降溫訊號；伊朗6/7時隔兩個月再襲以色列，川普表示伊朗應見好就收，以色列也別

報復。

本週聚焦

經濟數據：6/8 5月紐約Fed消費者通膨預期、6/9 5月NFIB中小企業信心指數、5月成屋銷售，6/10 美

5月CPI數據、6/11美5月PPI數據、失業救濟金人數、6/12密大6月消費者信心指數，Fed官員談話：6/9

進入緘默期。
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市場表現
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資產類別 觀察指數 收盤價 1日(%) 1週(%) 1月(%) YTD(%)

S&P 500 7384 -2.6 -2.6 0.3 7.9

道瓊工業 50867 -1.3 -0.3 1.9 5.8

歐洲Stoxx 600 623 -0.3 -0.5 -0.1 5.1

日本東證指數 3949 -0.1 -0.2 5.9 15.8

MSCI亞太不含日本 885 -2.4 -1.9 1.5 22.6

MSCI東協 749 -1.1 -1.2 -2.9 -1.9 

滬深300 4817 -1.8 -1.5 -1.2 4.0

MSCI中國 76 -1.1 0.1 -5.0 -8.2 

印度NIFTY 23367 -0.2 -0.8 -4.0 -10.6 

巴西Bovespa 169019 -0.8 -2.7 -9.9 4.9

越南VNINDEX 1839 0.4 -1.3 -2.8 3.0

台灣加權 45071 -1.3 0.8 9.6 55.6

NASDAQ 25709 -4.2 -4.7 -0.5 10.6

費城半導體 12221 -10.3 -4.7 6.5 72.5

生技NBI 5842 -1.7 -2.5 -3.2 2.4

REITs 851 0.8 1.1 0.3 13.0

KBW銀行 4817 -0.9 2.6 2.3 5.9

S&P 500 能源 876 -1.8 2.5 0.7 27.4

MSCI礦業 613 -5.3 -5.9 -5.4 11.4

標普全球清潔能源 1372 -6.8 -8.5 1.4 30.8

美元指數 100.1 0.7 1.1 2.1 1.8

歐元/美元 1.2 -0.8 -1.2 -1.9 -1.9 

美元/人民幣 6.8 0.2 0.3 -0.4 -2.9 

澳幣/美元 0.7 -1.2 -1.9 -2.6 5.6

美元/日圓 160.3 0.2 0.6 2.5 2.3

美元/南非幣 16.6 1.5 2.1 1.0 0.0

美元/新台幣 31.5 0.1 0.4 0.1 0.2

西德州原油 90.5 -2.7 3.6 -0.8 58.7

黃金 4328.5 -3.3 -4.7 -7.7 0.2

資產類別 觀察指數 收盤價 1日(bps) 1週(bps) 1月(bps) YTD(bps)

美國10Y公債 4.53% 5.7 9.5 18.1 36.3

美國2Y公債 4.15% 10.4 14.3 28.2 67.4

美國投等債 5.26% 9.0 13.0 18.0 45.0

美國非投等債 7.19% 13.0 23.0 29.0 66.0

新興美元債 6.07% 5.0 6.0 15.0 36.0

資料來源：Bloomberg   註：債券項目為Bloomberg Barclays相關債券指數之參考利率
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