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市場重點

美國7月非農就業意外轉為負成長，5、6月合

計下修逾10萬人，市場對Fed升息預期有所降

溫，另路透社於8/7報導稱美國官員預計伊朗

與阿曼將很快達成協議，推動WTI、Brent原

油期貨微幅下跌至77.02、78.72美元每桶，市

場持續定價Fed 9月升息機率降至5成以下，

激勵股市週五收紅，標普 11 大類股中有 8 個

上漲，以基本金屬和工業類股領漲。



市場動態

投資聲明:1.本研究報告由永豐商業銀行提供，資料來源為永豐證券投資顧問股份有限公司，所載資料僅供參考，無法保證內容完整性
或預測正確性，亦不作任何保證，資料內容若有變更，將不另行通知，客戶投資前應慎審考量本身風險承受度，並應自行承擔投資風
險。2.投資均有風險，任何投資商品過去績效亦不代表未來績效之保證，且有可能受市場波動導致本金損失；若申購以外幣計價的投
資商品應瞭解匯率變動風險亦有可能導致本金之損失。3.未經永豐商業銀行及永豐證券投資顧問股份有限公司同意，不得以任何形式
沿用、複製或轉載本文件之內容。

2

美7月新增非農就業意外出現負成長，給予Fed更多觀望理由

美國7月非農就業新增人數由2.0萬人下降至-2.3萬人，遠低於市場預期的8.8萬人，前兩個月合計下修

10.3萬人，政府部門由-1.0萬人降至-5.3萬人，為7月非農放緩主因，私部門持平於3.0萬人，行業別來

看，製造業由1.4萬人升至2.5萬人，但服務業由1.6萬人降至5,000人，其中教育與健康服務由5.4萬人

降至2.5萬人，休閒與住宿餐飲由-4.3升至-4.0萬人，仍保持低檔；平均時薪月增率由0.3%→0.1%，年

增率由3.4%降至3.2%，分別低於預期的0.3%、3.5%，意外出現放緩；失業率由4.2%降至4.1%，同樣

意外出現下降，但部分因素來自勞參率由61.5%下降至61.4%，7月就業率同樣由59.0%降至58.9%，延

續下降趨勢。整體而言，7月新增就業人數轉為負成長，薪資增速放緩，失業率雖下降，但部分因素來

自勞參率下滑，此份就業報告顯示美國就業市場於7月略有降溫，支持Fed維持按兵不動。

美國官員稱伊朗與阿曼接近達成協議，伊朗重申對美國要求

路透社於8/7引述一位不願透露姓名的美國官員週五表示，阿曼和伊朗在荷姆茲海峽問題上取得了進展，

預計很快會達成協議。一旦宣布達成恢復商業航運暢通的協議，美國將解除對伊朗港口的封鎖。伊朗

外交部長阿拉格齊於8/8表示，伊朗和阿曼「非常接近」就透過海峽的新航線達成協議，但重新開放該

航線取決於其他條件，包括美國對伊朗的補償，伊朗國家通訊社IRIB於週末發表聲明，列出伊朗最高

國家安全委員會秘書Zolghadr提及的停火條件，包括永久停止對伊朗及其地區盟友的軍事行動、撤出

參與封鎖伊朗的美國海軍和空軍部隊、賠償伊朗在最近衝突中遭受的損失、解除制裁與釋放伊朗被凍

結的資產，並稱無論是在戰爭中還是在談判中，最高國家安全委員會都不會在這些要求上退讓。

本週聚焦

經濟數據：8/12 7月美國CPI數據，市場預期整體與核心通膨年增率分別降至3.4%、2.5%，8/13公布7

月美國PPI數據；美國財報：8/11 ASTS，8/12 Supermicro、CoreWeave，8/13思科，8/14 應用材料；

Fed官員談話：8/13 Hammack、Barkin。
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市場表現
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資產類別 觀察指數 收盤價 1日(%) 1週(%) 1月(%) YTD(%)

S&P 500 7758 0.6 3.6 3.7 13.3

道瓊工業 54037 0.3 3.0 3.2 12.4

歐洲Stoxx 600 660 0.3 1.7 3.8 11.5

日本東證指數 4075 0.5 1.8 1.7 19.5

MSCI亞太不含日本 860 -0.1 -0.5 -0.7 19.1

MSCI東協 826 0.9 1.8 5.8 8.2

滬深300 4694 0.9 2.3 -1.3 1.4

MSCI中國 77 0.6 1.1 4.8 -6.9 

印度NIFTY 24571 -0.3 0.8 2.9 -6.0 

巴西Bovespa 172513 -1.7 -3.1 1.1 7.1

越南VNINDEX 1768 0.2 1.9 -4.6 -0.9 

台灣加權 44226 -0.4 2.6 -3.3 52.7

NASDAQ 26691 1.3 5.2 3.2 14.8

費城半導體 12357 2.6 9.2 -1.7 74.5

生技NBI 6782 1.8 5.1 -0.2 18.8

REITs 863 0.4 -0.6 1.4 14.6

KBW銀行 4694 0.2 1.6 4.0 15.7

S&P 500 能源 882 -1.2 -3.3 4.1 28.4

MSCI礦業 641 2.8 10.8 17.1 16.6

標普全球清潔能源 1164 0.6 3.7 -4.5 10.9

美元指數 99.5 -0.4 -0.4 -1.4 1.2

歐元/美元 1.2 0.3 0.3 1.2 -1.6 

美元/人民幣 6.7 -0.1 -0.1 -0.9 -3.5 

澳幣/美元 0.7 0.5 0.7 2.0 5.9

美元/日圓 157.8 -0.4 0.2 -3.0 0.7

美元/南非幣 16.1 -1.3 -2.3 -1.7 -2.5 

美元/新台幣 32.3 0.2 -0.0 0.8 2.8

西德州原油 78.2 1.2 -7.7 6.7 37.1

黃金 4341.6 2.4 7.3 6.5 0.5

資產類別 觀察指數 收盤價 1日(bps) 1週(bps) 1月(bps) YTD(bps)

美國10Y公債 4.65% -3.2 -8.9 6.6 47.8

美國2Y公債 4.20% -5.0 -9.6 -2.3 72.2

美國投等債 5.38% -3.0 -8.0 7.0 57.0

美國非投等債 7.18% -4.0 -23.0 -1.0 65.0

新興美元債 6.15% -3.0 -13.0 3.0 44.0

資料來源：Bloomberg   註：債券項目為Bloomberg Barclays相關債券指數之參考利率
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