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市場重點

繼7月CPI後，PPI亦出現降溫跡象，9月升息機率

續降至35%，另美國能源部數據顯示原油庫存於

8月第一週增加1,740萬桶，EIA下修全球石油需

求，市場評估原油供需前景， WTI原油與布蘭特

原油分別收跌2.43%、2.15%至81.25、87.07美元

/桶，美債10年券殖利率下滑5bps至4.64%，降

低美股估值壓力，終場美股四大指數全數收紅，

標普11大板塊中，由通訊服務(+1.56%)、房地產

(+1.34%)與資訊技術(+0.96%)領漲。個股方面，

Sandisk(+13.67%)預估2028至2030財年營收將

以每年15%至19%的速度成長，應材盤後公布財

報優於預期，但股價已提前反應，盤後下跌3%。



市場動態
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美國7月PPI降溫，支持Fed繼續觀望通膨前景

美國2026年7月PPI月增率由-0.1%→0.0%，年增率由5.5%→4.7%，分別低於預期的0.2%、4.9%，不

含食品、能源的核心PPI月增率由0.4%→0.2%，亦略低於預期的0.3%，年增率由4.7%→4.2%，略高於

預期4.1%。7月PPI降溫反應能源價格月增率由-6.3%→-3.1%，食品價格由-0.5%→-0.9%，均連續2個

月呈現月減，核心商品價格亦由0.2%→0.1%，其中服飾價格由0.1%→0.0%、乘用車由0.2%→0.1%。

另整體服務價格由0.5%→0.2%，主要受運輸服務價格由-0.5%→-1.8%推動，創2023 年 4 月以來的最

大降幅，貿易服務由1.4%→-0.1%，同樣出現降溫，扣除運輸和貿易的服務價格則由0.2%→0.6%；PPI 

for PCE方面，機票由-0.3%→-3.4%，但投資管理服務由0.6%→6.5%，醫療服務方面，而醫院門診、

牙醫服務則分別由-0.1%、0.1%回升至0.9%、0.5%，顯示核心服務通膨仍相對黏著；整體而言，7月

PPI報告顯示整體與核心生產價格於7月皆出現降溫跡象，與CPI表現一致，部分因素來自能源價格的回

落，給予Fed更多觀察時間，惟服務價格表明核心服務仍存在黏性，或使Fed鷹派官員維持謹慎基調。

Fed官員Hammack持續呼籲升息，Barkin表示尚不確定是否需升息

Fed克里夫蘭分行總裁Hammack於8/13被問及通膨放緩的跡象是否會持續，Hammack表示很高興看

到這些數字正在下降，這是件好事，但沒有信心會繼續看到這種情況，或者會看到這些數字下降到足

夠低的程度，從而使通膨回到 2% 的水平，並表示認為現在需要就利率問題採取行動。Hammack為7

月FOMC中反對按兵不動的3位官員之1。芝加哥分行總裁Goolsbee表示近期通膨數據看起來出現好轉，

雖仍然過高，經濟則保持穩定。里奇蒙分行總裁Barkin表示如果市場明白Fed的思路，對政策將有所幫

助，認為就業市場均衡，但脆弱，不認為就業市場如數據顯示的這樣強勁，通膨可能隨關稅、油價及

AI投資熱潮等衝擊消退而自行降溫。目前尚不確定Fed是否需要升息。

日本PPI年增率連續2個月高於7%，彭博傳高市政府支持BOJ於近期升息

日本7月PPI年增率由7.3%小幅放緩至7.2%，低於預期的7.4%，但已連續2個月保持7%以上，其中石油

和煤炭產品(22.8%→17.5%)、化學產品(15.1%→12.9%)保持高檔，非鐵金屬(39.3%→40.6%)價格進一

步上揚，為7月PPI高居不下主因，加劇BOJ升息壓力。另彭博報導引述知情人士稱日本首相高市早苗

支持日本央行(BOJ)於近期升息，下一次升息可能於9月或10月進行。因政府希望加強近期美日貨幣干

預的影響，而央行擔心日圓疲軟會推高物價，這使得雙方在近期升息的必要性上達成了一致。日本首

相辦公室認為，包括升息在內的具體貨幣政策措施應由日本央行決定，但央行應與政府密切合作，以

穩定的方式實現 2% 的通膨目標。
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市場表現
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資產類別 觀察指數 收盤價 1日(%) 1週(%) 1月(%) YTD(%)

S&P 500 7799 0.7 1.2 3.4 13.9

道瓊工業 53840 0.1 -0.1 2.5 12.0

歐洲Stoxx 600 659 -0.0 0.2 2.7 11.3

日本東證指數 4176 0.9 3.0 3.4 22.5

MSCI亞太不含日本 881 0.9 2.4 3.2 22.0

MSCI東協 830 -0.4 1.4 3.5 8.8

滬深300 4664 -0.6 0.3 -2.8 0.7

MSCI中國 76 -1.0 -1.6 2.8 -9.0 

印度NIFTY 24396 -0.2 -1.0 1.4 -6.6 

巴西Bovespa 167101 -0.2 -4.8 -5.4 3.7

越南VNINDEX 1766 -1.5 0.0 -2.3 -1.1 

台灣加權 46021 1.1 3.7 2.9 58.9

NASDAQ 26803 0.8 1.7 2.7 15.3

費城半導體 12456 0.5 3.4 -1.6 75.9

生技NBI 6815 -0.9 2.3 4.6 19.4

REITs 861 1.1 0.3 0.2 14.4

KBW銀行 4664 -0.1 1.8 2.2 17.6

S&P 500 能源 934 -0.1 4.6 7.5 35.9

MSCI礦業 630 -2.4 1.1 10.8 14.6

標普全球清潔能源 1167 -0.2 1.0 -4.1 11.3

美元指數 100.0 -0.0 0.0 -0.9 1.7

歐元/美元 1.2 0.0 0.0 0.9 -1.9 

美元/人民幣 6.7 -0.0 -0.1 -0.4 -3.5 

澳幣/美元 0.7 -0.0 0.4 1.2 5.8

美元/日圓 159.5 0.1 0.7 -1.7 1.8

美元/南非幣 16.2 0.2 -1.1 -1.2 -2.3 

美元/新台幣 32.2 -0.3 -0.3 -0.1 2.4

西德州原油 81.3 -2.4 5.1 3.3 42.5

黃金 4350.4 -1.3 2.6 7.3 0.7

資產類別 觀察指數 收盤價 1日(bps) 1週(bps) 1月(bps) YTD(bps)

美國10Y公債 4.64% -5.0 -3.5 5.3 47.6

美國2Y公債 4.14% -5.9 -10.3 -5.1 66.9

美國投等債 5.38% -5.0 -3.0 3.0 57.0

美國非投等債 7.17% -7.0 -5.0 -4.0 64.0

新興美元債 6.12% -4.0 -6.0 -2.0 41.0

資料來源：Bloomberg   註：債券項目為Bloomberg Barclays相關債券指數之參考利率
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