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市場重點

美國8月PPI年增率升至略高於預期的5.4%，

另受到地緣政治緊張影響，WTI、布蘭特原油

盤中最高分別上漲至$104.04、$109.68，續創

5月以來最高水準，加上財政部舊債回購實際

接受金額51.87億美元，低於原先公布的上限

60億美元，美債10年券殖利率盤中最高升抵

4.96%(2023/10以來高)，S&P500連四日下跌，

11大板塊僅通訊服務(+0.25%)、核心消費

(+0.24%)小幅上漲，其餘9部門均下跌，市場

靜待今晚CPI數據公布，終場四大指數皆墨。



市場動態
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美國8月整體PPI回溫，核心PCE採計的服務項目增速多呈上行

美國2026年8月PPI月增率如預期由0.1%→0.4%，年增率由4.8%→5.4%，小幅高於預期的5.3%，不含

食品、能源的核心PPI月增率由0.3%→0.2%，略低於預期的0.3%，年增率由4.3%→4.7%，與預期相符。

8月PPI降溫反應能源價格月增率由-1.8%→4.2%，另食品價格由-0.9%→0.1%，均終止連續2個月的負

成長，核心商品價格亦由0.2%→0.4%，其中電子元件及配件由-0.8%→3.4%。此外，整體服務價格由

0.2%→0.1%，雖運輸服務價格由-1.1%→2.3%，但貿易服務由-0.1%→-0.2%，扣除運輸和貿易的服務

價格亦由0.5%→0.0%，均出現降溫；PPI for PCE方面，機票由-3.1%→4.2%、住院護理由0.1%回升至

0.5%、法律服務由-0.7%升至1.7%，創2009年以來高，顯示核心PCE存在上行風險；整體而言，8月

PPI報告顯示能源與商品生產成本均出現回溫跡象，雖整體服務增速放緩，然PCE採計的服務項目多有

所回升，使市場對9月升息擔憂有增無減，聚焦今晚公布的8月CPI數據。

葉門胡塞武裝組織擴大沿海城市控制，IAEA觀察到伊朗疑似核地區有建設活動

三名葉門政府消息人士告訴路透社，葉門胡塞組織已經控制葉門紅海城市摩卡，目前接近完全控制曼

德海峽沿岸的沿海城市，並正努力佔領整個葉門紅海沿岸地區，該海峽是世界上最重要的原油和燃料

從波斯灣運輸的通道之一，因其連接了蘇伊士運河和紅海與印度洋。另國際原子能機構(IAEA)表示，

觀察到伊朗皮克斯山有建設活動，該地區疑似是核子相關活動的場所，呼應前日川普指出已注意到皮

克斯山的言論。IAEA總幹事格羅西表示，有跡象表明這處建築工地附近有人活動，但目前還沒有任何

關於那裡可能正在進行活動的具體信息。伊朗則於本週稍早警告西方國家不要將IAEA變成戰爭工具，

指出在去年6月IAEA認定伊朗違反核子義務的隔天，以色列便對伊朗發動攻擊。中東地緣風險未見緩

和跡象，週四WTI、布蘭特原油盤中最高分別上漲至每桶104.04美元、109.68美元。

ECB如預期升息1碼，市場持續押注4Q進一步升息

ECB如預期升息1碼，將隔夜存款利率(DFR)上調至2.5%，本次會議ECB公布最新經濟預估，因地緣戰

爭推升能源成本，2026年整體與核心通膨預測維持3.0%、2.5%，2027年則由2.3%、2.5%上調至2.5%、

2.6%，工資尚未對能源衝擊做出實質反應，但預計能源價格上漲將逐步傳導至核心通膨和食品價格通

膨。與此同時，儘管遭受戰爭衝擊，但第二季經濟展現出韌性，預期趨勢很可能延續到第三季。2026、

2027年GDP預估由0.8%、1.2%上修至0.9%、1.4%。會後總裁Lagarde表示中東衝突持續造成通膨壓力，

通膨預計將在較長一段時間內遠高於目標水平，管委會沒有討論未來可能的舉措，而且展望未來意義

不大，因為經濟情勢變化迅速，歐洲央行將繼續關注最新數據，下一步行動難以預測；因地緣衝突前

景未明，油價徘徊高檔對ECB帶來進一步升息壓力，期貨市場持續押注ECB於第四季進一步升息。
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資產類別 觀察指數 收盤價 1日(%) 1週(%) 1月(%) YTD(%)

S&P 500 7592 -0.6 -2.0 -2.1 10.9

道瓊工業 52064 -0.6 -3.0 -3.5 8.3

歐洲Stoxx 600 636 -0.7 -2.0 -3.7 7.4

日本東證指數 4055 0.2 -1.2 -1.1 18.9

MSCI亞太不含日本 896 -0.8 2.0 3.5 24.1

MSCI東協 825 -0.8 -0.8 -0.3 8.1

滬深300 4548 -0.5 -0.1 -3.3 -1.8 

MSCI中國 74 -1.2 -1.2 -5.8 -11.4 

印度NIFTY 23478 0.2 -1.7 -4.5 -10.1 

巴西Bovespa 188269 1.4 1.7 9.3 16.8

越南VNINDEX 1829 0.1 0.1 3.0 2.5

台灣加權 46940 -0.5 2.4 4.5 62.1

NASDAQ 26082 -0.7 -1.9 -2.0 12.2

費城半導體 11614 -2.7 2.3 -3.2 64.0

生技NBI 6921 -1.4 -5.1 0.9 21.3

REITs 825 -0.8 -2.5 -3.1 9.6

KBW銀行 4548 -0.1 -1.5 -1.8 13.9

S&P 500 能源 990 -0.4 0.7 7.2 44.0

MSCI礦業 661 -3.1 -2.5 2.3 20.2

標普全球清潔能源 1136 -0.8 1.5 -1.1 8.3

美元指數 99.0 0.2 0.1 -0.8 0.7

歐元/美元 1.2 -0.2 -0.1 0.6 -1.1 

美元/人民幣 6.7 0.1 -0.1 -0.5 -3.9 

澳幣/美元 0.7 -0.8 -0.6 1.4 7.3

美元/日圓 154.4 0.6 -0.9 -3.1 -1.5 

美元/南非幣 16.2 1.0 1.3 0.0 -2.1 

美元/新台幣 31.6 0.2 -0.7 -2.0 0.5

西德州原油 102.5 6.7 12.2 26.3 79.9

黃金 4318.2 -1.8 -3.5 -1.7 -0.0 

資產類別 觀察指數 收盤價 1日(bps) 1週(bps) 1月(bps) YTD(bps)

美國10Y公債 4.96% 12.2 19.5 25.6 79.6

美國2Y公債 4.59% 15.6 25.0 34.5 111.3

美國投等債 5.71% 12.0 18.0 26.0 90.0

美國非投等債 7.63% 15.0 31.0 38.0 110.0

新興美元債 6.36% 9.0 14.0 19.0 65.0

資料來源：Bloomberg   註：債券項目為Bloomberg Barclays相關債券指數之參考利率
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