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市場重點

因沙國東西輸油管線遭到葉門胡塞武裝組織攻擊

後已確認關閉，並傳出紅海延布港原油裝載暫停，

部分9月底對歐洲船貨遭取消，加上利比亞國家

石油公司宣布，境內三座油田及泵站停擺，加深

全球能源供應中斷可能持續數週的疑慮，導致

Brent原油上漲2.9%至每桶$108.75、WTI原油上

漲4.38%至每桶$105.83，能源通膨疑慮推升10

年美債殖利率盤中至5.041%，創2007年7月以來

新高，美國財政部長貝森特強調美國債券市場仍

是全球表現最佳的市場，終場四大指數多數收黑。



市場動態
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紐約9月Fed製造業指數降至7.6，企業持續轉嫁成本給終端消費者

美國9月紐約Fed製造業指數由20.6降至7.6，遠低於市場預期的14.1，創兩個月新低，顯示整體製造業

活動有所放緩，其中，新訂單指數(17.3→2.0)、未完成訂單(15.5→5.9)、交貨時間(20.6→18.8)，整體商

品供應狀況有所惡化；另一方面，就業保持穩健，就業指數(9.3→10.6)、平均每週工作指數(6.9→17.0)，

創近五年來的最高水準，表示9月製造業產品供應能力吃緊；通膨壓力持續加劇，企業投入價格

(58.6→63.1)，而轉嫁給終端消費者的銷售價格(22.7→28.1)，顯示企業在面對原物料成本上漲情況下，

仍將部分壓力持續轉嫁給消費者。不過，製造商對經濟前景仍持樂觀態度，企業仍預計未來幾個月新

訂單、出貨量和就業將會增強。

面對美債殖利率持續攀升，貝森特歸因於「全球問題」

美國財政部長貝森特於9/15出席眾議院金融服務委員會聽證會表示，美債殖利率上升源自「全球性問

題」，但未交代更多細節，並強調若沒有關稅退款，2026年度的財政赤字本該減少，貝森特也表示，

財政整頓「即將到來」，3%的財政赤字目標，對美國的債務曲線至關重要。在美元部分，貝森特表示，

美元是全球準備貨幣，將繼續保持強勢，而全球交易量增長，強調強勢美元不僅僅是一個螢幕上的數

字，更是一系列行為的體現，在本屆政府任期內，他們主要透過建立監管確定性、稅收確定性、貿易

確定性和能源確定性，已吸引數兆美元至美國；此外，貝森特在聽證會上表示，期待本週末與中國國

務院副總理何立峰會談，討論伊朗戰事相關制裁，為「川習會」預先鋪路，本次高層會談也釋出最新

訊號，即川習會仍按原定計畫推進。川普先前表示，兩人將於9/24於白宮進行會談，但北京目前尚未

正式確認習近平訪美行程。

中國工業生產YOY回溫，然投資與零售YOY持續放緩

中國9/15公布一系列經濟數據，8月工業生產YOY由4.5%回升至5.2%，主要受惠於AI算力相關產業內

外需維持熱絡，推升高技術製造業生產動能，帶動整體工業生產YOY回升。相較之下，內需表現仍顯

疲弱，零售銷售YOY由0.6%降至0.4%，主要受到汽車、家具等耐用品銷售不振拖累、固定資產投資

YOY由-6.7%進一步降至-7.2%，再創2020年以來新低，其中，製造業投資YOY(-1.7%→-2.3%)、基礎

建設投資YOY(-4.08%→-5.07%)、房地產開發投資YOY(-19.2%→-19.9%)，三大投資分項均不如市場預

期。整體而言，當前中國經濟仍延續「科技獨強、外強需弱」格局，高技術製造業持續支撐生產端表

現，但消費與投資需求尚未明顯改善。面對內需動能偏弱，8月以來中國各部委持續要求加快既有財政

資金撥付與使用進度，持續關注存量財政資金加速落地後，能否進一步帶動製造業與基建需求，並為

疲弱的內需動能提供支撐。
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市場表現
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資產類別 觀察指數 收盤價 1日(%) 1週(%) 1月(%) YTD(%)

S&P 500 7586 -0.4 -1.1 -2.6 10.8

道瓊工業 52093 -0.6 -1.3 -3.1 8.4

歐洲Stoxx 600 634 -0.3 -2.4 -3.6 7.1

日本東證指數 4037 -0.5 -0.3 -3.8 18.4

MSCI亞太不含日本 863 -1.2 -4.3 -2.2 19.5

MSCI東協 808 -1.8 -3.5 -2.8 5.8

滬深300 4450 -0.7 -2.4 -4.6 -3.9 

MSCI中國 73 -0.6 -2.3 -2.7 -12.3 

印度NIFTY 23119 -1.2 -2.2 -5.1 -11.5 

巴西Bovespa 186503 0.5 -0.5 11.7 15.8

越南VNINDEX 1811 1.3 -1.1 4.7 1.5

台灣加權 45511 -0.8 -3.4 -0.7 57.1

NASDAQ 25982 -0.8 -1.7 -2.8 11.8

費城半導體 11176 0.4 -6.0 -10.0 57.8

生技NBI 6888 -1.5 -2.7 1.3 20.7

REITs 822 -0.3 -2.1 -4.8 9.3

KBW銀行 4450 -0.3 -1.9 -5.2 12.0

S&P 500 能源 1007 2.3 2.4 6.3 46.5

MSCI礦業 635 -0.8 -6.4 0.9 15.5

標普全球清潔能源 1109 -0.8 -4.6 -4.2 5.7

美元指數 99.6 0.2 0.8 -0.1 1.3

歐元/美元 1.2 -0.0 -0.7 -0.2 -1.7 

美元/人民幣 6.7 0.0 0.0 -0.5 -4.0 

澳幣/美元 0.7 -0.1 -1.2 0.7 6.9

美元/日圓 155.1 0.5 0.7 -2.6 -1.0 

美元/南非幣 16.3 -0.0 1.5 0.3 -1.9 

美元/新台幣 31.9 0.5 1.1 -0.5 1.5

西德州原油 105.8 4.4 13.8 29.9 85.8

黃金 4292.2 -0.2 -1.5 -1.9 -0.6 

資產類別 觀察指數 收盤價 1日(bps) 1週(bps) 1月(bps) YTD(bps)

美國10Y公債 5.00% 1.4 21.4 31.0 83.5

美國2Y公債 4.66% 0.5 26.9 49.4 119.0

美國投等債 5.77% 1.0 21.0 35.0 96.0

美國非投等債 7.76% 6.0 37.0 56.0 123.0

新興美元債 6.49% 4.0 26.0 36.0 78.0

資料來源：Bloomberg   註：債券項目為Bloomberg Barclays相關債券指數之參考利率
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