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市場重點

市場持續消化前日Fed睽違3年首次升息措施，

將焦點轉向油價與殖利率表現，因傳出沙國正

透過阿曼塞拉萊港附近的船對船轉運方式，試

圖增加原油供給，並力拼在數日內恢復東西向

輸油管線輸送能力，使Brent期貨下跌0.95%至

每桶104.82美元、WTI期貨下跌0.5%至每桶

101.91美元，10年期美債殖利率下行9.2bps至

4.93%，結束連續8個交易日升勢，加上初領失

業金人數降至19.6萬人，創7月中旬以來新低，

顯示美國勞動市場仍具韌性，帶動風險偏好迅

速修復，終場美股四大指數全面收紅。



市場動態
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台灣政策利率「連十凍」，預測2027年通膨降至2%以下

台灣央行於9/17召開第三季理監事會議，宣布重貼現率、擔保放款融通利率和短期融通利率分別為

2.00%、2.375%和4.25%，維持利率不變，並放鬆房市的選擇性信用管制措施，調整自然人第2戶購屋

貸款最高成數上限，由6成調升為7成。台灣央行表示，今年國內通膨尚屬可控，明年可望回落至2%以

下，同時預期國內經濟穩健成長，為審慎因應全球經濟金融前景不確定性，以及中東衝突效應對國內

物價與經濟可能影響，理事會認為本次維持政策利率不變，有助整體經濟金融穩健發展。總裁楊金龍

表示，美伊戰事持續導致國際油價居高不下，確實帶來通膨壓力，但楊總裁認為央行「還有時間可以

觀察」，且K型經濟的產業分化現象以及首購族房貸壓力也須納入考量，後續將密切關注實際經濟和

通膨數據變化。此外，受基期較高的影響，台灣央行預測2027年經濟成長率為5.82%、2027年CPI及

核心CPI年增率分別為1.83%與1.89%。

英國政策利率按兵不動，對通膨前景的措辭明顯轉鷹

英國央行於9/17以6比3票數維持基準利率在3.75%不變，並宣布將暫停所有英國公債出售至2027/4，

也停止向市場拋售超長天期公債，目標是在2034年前處理規模達4,880億英鎊(約6,500億美元)的債券

投資組合，可望減少央行與政府發債爭奪市場需求，帶動長天期英債殖利率下滑7.4bps至5.222%。英

國央行總裁Andrew Bailey強調，若能源成本波動持續下去，對通膨的影響將會越來越大，未來英國央

行也就越有可能需要採取升息措施，且會後聲明顯示，近期能源價格走勢已接近央行先前設定的「不

利情境」，可能使通膨壓力根深蒂固，整體對通膨前景的措辭明顯轉趨鷹派。此外，英國央行預測，

英國通膨可能在2027年初略達到4%以上，相當於官方目標的兩倍，同時將2026年第3季的GDP成長預

測上調至0.4%。後續市場將關注10月公布的預算案，若英國政府大幅擴張支出，可能進一步推升通膨

壓力並迫使英國央行提前升息，且隨能源價格壓力持續攀升，英國央行觀望的時間也正在縮短。

美國初領失業金降至19.6萬人，創7月中旬來新低

美國截止9/12當週的初請失業救濟金人數減少10,000人至19.6萬人，低於市場預期的20.7萬人，並創7

月中旬以來新低，四周移動平均值亦降至20.325萬人，顯示美企業裁員意願仍低，勞動市場在夏季一

度動盪後逐漸恢復穩定；此外，截至9/5當週的持續申領失業救濟金人數減少3.9萬人至173萬人，創

2024/1以來新低。整體而言，美國勞動市場仍呈現「低招聘、低裁員」格局，企業面對美伊戰爭、油

價上漲及通膨升溫等不確定性，對擴大招聘保持謹慎，也導致求職者因就業機會不均而不願輕易離職，

使得在職者面臨的失業風險處於多年低點，但求職者找到新工作難度仍偏高。
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市場表現
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資產類別 觀察指數 收盤價 1日(%) 1週(%) 1月(%) YTD(%)

S&P 500 7638 1.1 0.6 -1.4 11.6

道瓊工業 51778 0.6 -0.5 -3.1 7.7

歐洲Stoxx 600 643 0.9 1.0 -2.1 8.5

日本東證指數 4094 0.8 1.0 -2.1 20.1

MSCI亞太不含日本 868 0.1 -3.2 -2.1 20.2

MSCI東協 805 0.1 -2.3 -3.4 5.5

滬深300 4460 -0.4 -1.9 -5.9 -3.7 

MSCI中國 73 -0.5 -1.4 -4.6 -12.6 

印度NIFTY 23271 0.2 -0.9 -4.2 -10.9 

巴西Bovespa 185992 0.2 -1.2 11.5 15.4

越南VNINDEX 1823 0.7 -0.4 5.5 2.1

台灣加權 46288 1.0 -1.4 0.9 59.8

NASDAQ 26418 1.7 1.3 -0.9 13.7

費城半導體 11599 3.1 -0.1 -8.1 63.8

生技NBI 7059 2.2 2.0 2.4 23.7

REITs 819 0.3 -0.6 -4.4 8.9

KBW銀行 4460 0.4 -4.1 -7.1 9.2

S&P 500 能源 982 0.6 -0.7 2.8 42.9

MSCI礦業 645 1.3 -2.5 0.5 17.1

標普全球清潔能源 1128 1.9 -0.7 -2.0 7.5

美元指數 100.2 -0.0 1.2 0.6 2.0

歐元/美元 1.1 0.1 -1.2 -0.9 -2.3 

美元/人民幣 6.7 -0.0 -0.1 -0.5 -4.0 

澳幣/美元 0.7 0.3 -0.6 0.1 6.6

美元/日圓 156.0 -0.2 1.0 -2.2 -0.5 

美元/南非幣 16.3 -0.8 0.3 0.2 -1.8 

美元/新台幣 31.9 -0.0 1.0 0.2 1.5

西德州原油 101.9 -0.5 -0.6 21.7 78.9

黃金 4341.7 1.8 0.5 -1.7 0.5

資產類別 觀察指數 收盤價 1日(bps) 1週(bps) 1月(bps) YTD(bps)

美國10Y公債 4.93% -9.2 -3.2 20.9 76.3

美國2Y公債 4.66% -7.2 7.9 48.9 119.1

美國投等債 5.70% -8.0 -1.0 24.0 89.0

美國非投等債 7.67% -7.0 4.0 42.0 114.0

新興美元債 6.44% -4.0 8.0 28.0 73.0

資料來源：Bloomberg   註：債券項目為Bloomberg Barclays相關債券指數之參考利率
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